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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht stellt die Solvabilitatsd
Finanzlage deR+V Luxembourg Lebensversiche-
rung S.A.zum 31. Dezembe2019dar. Er dient der
Offenlegung von qualitativen und quantitativen In-
formationen gemaR Solvency Il gegeniiber der Of-
fentlichkeit.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
gehort als Unternehmen von R+V der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken an.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
betreibtausschlief3lich selbst abgeschlossenes Ge-
schéft in den Geschaftsbereichen Indexgebundene
und fondsgebundene Versicherung, Versicherung
mit Ubershussbeteiligung, Krankenversicherung
und Sonstige Lebensversicherung.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
betreibt den wesentlichen Teil des Versicherungs-
geschaftsri Deutschland. Das Versicherungsge-
schéaft wird Uber den Hauptsitz der Gesellschaft in
Luxemburg und tber eine Niederlassung in Wies-
baden, Deutschland betrieben.

Geschéftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Kapitel A des vorliegenden Berichts erlautert die
Ergemnisse der Geschéftstatigkeit derV Luxem-
bourg Lebensversicherung S.A.

Im Berichtszeitraum erzielte dR+V Luxembourg
Lebensversicherung S.&inen Jahresiberschuss
von 48.130TEuro.

Die RVLux erzielte aus deKapitalanlagen ordent-
liche Ertrédge von 17.770Euro. Abztglich or-
dentlicher Aufwendungen von 1.02®uro ergab
sich ein ordentliches Kapitalanlageergebnis von
16.741TEuro. Aufgrund von Wertaufholungen,
insbesondere bei der Fondsbewertung, wurden

1.548TEurowieder zugeschrieben. Aus dem Saldo
der Zu und Abschreibungen sowie den Abgangs-
gewinnen und verlusten resultierte ein aul3eror-
dentliches Ergebnis von 17Euro. Das Nettoer-
gebnis aus Kapitalanlagen als Summe des ordentli-
chen sowie des auf3erordentlicliengebnisses be-

lief sich damit fir das Geschéftsjat19auf
16.914TEuro.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit vor
Steuern betrug 66.745 TEurd0(L8 68.886

TEuro). DieR+V Luxembourg Lebensversicherung
S.A.hat den Gewinn nach Steuern von 48.130
TEuro Q018 48.561 TEuro) zum grofRen Teil in
die Gewinnrucklage eingestellt.

GovernanceSystem

Kapitel B erlautert das solide und vorsichtige Ma-
nagement des Geschéfts &V Luxembourg Le-
bensversicherung S.A.

Die Gesellschaft verfligt Gber ein angemessenes
und wirksames Governan&ystem. Das Risikoma-
nagement ist integraler Bestandteil der Unterneh-
menssteuerung und der GovernaBteaukiur. Es

baut auf der vom Verwaltungsnag¢rabschiedeten
Risikostrategie auf, die eng mit der Geschéftsstrate-
gie verzahnt ist. Die Governan&ruktur umfasst

die drei miteinander verbundenen und in das Kon-
troll- und Ukerwachungssystem integrierten Funkti-
onen der operativen Risikosteuerung, der Risiko-
tberwachung und der internen Revision. Aufgaben
der Risikolberwachung werden durch die Schlis-
selfunktionen Risikomanagementfunktion, Compli-
anceFunktion und versicherungsnhamatische
Funktion wahrgenommen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil der Gesellschaft wird in Kapitel C
beschrieben und quantifiziert. Es wird aufgezeigt,
wie Risikominderungstechniken eingesetzt werden
und wie mdgliche StresSzenarien auf das Unter-
nehmen wirken konnten. Das Risikoprofil d&+V
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Luxembourg Lebensversicherung Sigt.in erster Die Untaschiede zwischen der Bilanz nach Eux

Linie durch Marktrisiken und Lebensversicherungs- GAAP und der 6konomischen Solvabilitatsiiber-

technische Risikegepragt. Die Ergebsse der sicht begrinden sich im Wesentlichen durch aus-

durchgefiihrten Stresstests zeigen keine wesentlicheveistechnische Unterschiede sowie durch abwei-

Anderung in der Bedeckung, so dass die Risiko-  chende Bewertungsmethoden. Beispiele fir wesent-

tragfahigkeit auch unter diesen Szenarien ausrei- liche Unterschiede sind hierbei stilReserven oder

chend sichergestellt ist. Lasten bei der Bewertung der Kapitalanlagen und
der versicherungstechnischen Rickstellungen nach

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. Lux-GAAP.

betreibt zum weit Uberwiegenden Teil Geschaft auf

Rechnung und Risiko der Versicherungsnehmer.  Kapitalmanagement

Daraus entsteht kein Kapitalanlagerisiko fur die

R+V Luxembourg Lebensversicherung S.Auch In Kapitel E werden die Eigenmittel der Gesell-

aus dem Geschéft der Restkreditversicherung erge-schaft und die Solvenzkapitalanforderungen sowie

ben sich keine Zinsverpflichtungen gegenuber den die daraus resultienden Bedeckungsquoten darge-

Versicherungsnehmern. stellt.

Marktpreis, Bonitats und Liquiditatsrisiken, die zu  Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
einem dauerhafteWertverlust der Kapitalanlagen  verflugte zum 31. Dezemb20190ber Eigenmittel
fuhren kdnnen, begegnet die Gesellschaft durch  in Hohe von insgesardé44.444TEura. Sie setzten
eine entsprechende Produktgestaltung sowie eine sich zum Stichtag im Wesentlichen aus

breite Diversifikation der Anlagen nach Emittenten, 21.750TEuroGrundkapital sowie der Ausgleichs-
Landern und Laufzeiten. Im Rahmen der Unterneh- riicklage in HOhe vo822.694TEurozusammen.

mensplanung erfolgt eine engesiilmmung zwi- Zum Stichtag wurden die gesamten Eigenmittel der

schen Kapitalanlagen und Produktanforderungen R+V Luxembourg Lebensversicherung Safs

im Sinn eines aktiven Assetability -Manage- Tier 1 klassifiziert.

ments. Die wesentlichen versicherungstechnischen

Risiken sind das Stornand das Kostenrisiko. Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
konnte im Gesclitsjahr jederzeit ihre Auszah-

Bewertung fir Solvabilitatszwecke lungsverpflichtungen erfillen.

In Kapitel D werden dién der Solvabilitatsuber- Die Eigenmittel stellen im Wesentlichen den Uber-

sicht auszuweisenden Vermogenswerte und Ver-  schuss der Vermégenswerte &tV Luxembourg
bindlichkeiten dargestellt sowie die flr diese Zwe- Lebensversicherung S.Aber ihre Verbindlichkei-

cke verwendeten Bewertungsansatze -wedfah- ten dar und stehen zur Verfugung, um erhohte Ver-
ren beschrieben. pflichtungen aufgrund des Eintritts von Risiken zu
bedecken.

Die Solvabilitatstubersicht zeigt auf, inwieweit die

Verpflichtungen, die dagersicherungsunterneh- Bei der Berechnung dieses Solvenzkapitalbedarfs
men eingegangen ist, unter gewissen Risikoannah- werden alle quantifizierbaren Risiken sowie deren
men durch die Vermdgenswerte bedeckt sind. In  Abhangigkeiten unteinander bertcksichtigt. Das
der Solvabilitatstibersicht sind Vermégenswerte Sicherheitsniveau bei dieser Berechnung betragt
und Verbindlichkeiten grundsatzlich mit Marktwer- 99,5%.

ten oder marktkonsistent zu bewerten.
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Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
verflgt zum Stichtag Gber ausreichend Eigitain
um sowohl die Mindestkapitalanforderung (MCR)
in Hohe vonl58.711TEuroals auch den Solvenz-
kapitalbedarf (SCR) in H6he v&84.845TEurozu
decken. Es ergaben sich zum 31. Dezeribée
damit Bedeckungsquoten v685% (MCR) bezie-
hungsweisd49% (SCR) Dabei hat didR+V Lu-
xembourg Léensversicherung S.Kkeine genehmi-
gungspflichtigen Instrumente wie UbergangsmaR-
nahmen oder Volatilititsanpassungen angesetzt.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
wird innerhalb der R+V Gruppe auch weiterhin die
sich ergebenden Marktchancen nutzen. Hierzu hat
R+V das Programm AWachs
aufgelegt. Auch in Zukunft steht dabei die langfris-
tige Soliditat und Stabilitat der Unternehmensent-
wicklung im Mittelpunkt der Strategie.

Vor dem Hintergrund der Entwicklungen im Zu-
sammenhang mit der COViID3-Pandemie im ers-
ten Quartal 2020 und der starken Schwankungen
am Kapitalmarkt werden die Auswirkungen auf die
Ertrags und Risikosituation der Gesellschaft lau-
fend eobachtet. Sofern notwendig, werden Mal3-
nahmen zur Stabilisierung der Solvenzquote ergrif-
fen.

Mogliche Auswirkungen der CoronaPandemie

Die weltweite Ausbreitung des Corcehérus CO-
VID-19 (wissenschattliche Bezeichnung SARS
CoV-2) wurde am 11. Marz 2020 vaer Weltge-
sundheitsorganisation (WHO) zu einer Pandemie
erklart. Die Européische Aufsichtsbehoérde fur das

Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
d feahnisahle Risike sirld gomlweitgren Verlaus derA wi ¢ h
Ramdemie unchderANfirksamikedt ktaaticher Bnbes a t z

sorgung (EI OPA) stuft
tige Entwicklungi i m Si
1 der Solvencyll -Richtlinie (8 42 Absatz 1 VAG)
ein. In diesem Fall verdéffentlicht das betroffene

bilitdts- und Finanzbecht veroffentlichten Infor-
mationen erheblich verandert. Im Falle von CO-
VID-19 ist zu erwarten, dass sich wesentliche Aus-
wirkungen auf die Vermégen<rtrags und Risi-
kolage der Gesellschaft ergeben werden. Alle An-
gaben zu den méglichen Auswirkungen sitadbei
jedoch mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Da
sich die Dauer und damit die Schwere der Folgen
der CoronaPandemie noch nicht absehen lassen,
kénnen wir die Auswirkungen auf unser Geschaft
zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht beziffern. Sicher
ist aber, dass sich der Wachstumskurs der letzten
Jahre in 2020 zunachst nicht ungebremst fortsetzen
wird. Die aktuelle Marktlage und die wirtschaftli-
chen Aussichten fur den weiteren Verlauf des Jah-
tesisind uhgewiss hinsgi'samtck@nhteieine langer-
fristige wirtsdaftliche Eintriibung zum Wegfall
versicherter Risiken, zu Vertragsbeendigungen oder
Beitragsfreistellungen fuhren.

Markt-/Kreditrisiko

Die COVID-19-Pandemie hat im ersten Quartal
2020 erheblichen Stress an den Finanzmarkten ver-
ursacht, die weitere Entwiakhg ist abhangig von
den gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen der
Krise sowie der Wirksamkeit staatlicher Unterstut-
zungsmalinahmedum Ende des ersten Quartals
waren signifikante Kursverluste bei Aktien sowie in
geringerem Umfang bei Unternehmensanleihen zu
verzeichnen. Spreadausweitungen bei Staatsanlei-
hen und Pfandbriefen wurden durch sinkende Zin-
sen kompensierDie Kapitalmarktentwicklungen
werden weiterhin eng beobachtet und gegebenen-
falls Steuerungsmalinahmen ergriffen.

Lebensversicherungstechnischessikio

Die Auswirkungen auf ddsebensersicherungs-

stitzungsmalnahmen abhangig. Zum Ende des ers-
ten Quartals waren noch keine erhéhten Leistungs-

Versicherungsunternehmen angemessene Angaberiélle sichtbar. Einsignifikante Auswirkung auf das

Uber Art und Auswirkungen der wichtigen Ent-

Sterblichkeitsrisiko wird derzeit nicht erwartet, da

wicklung, sofern diese die Bedeutung der im Solva- in den relevanten Tarifen Uberwiegend ein Endalter
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von 65 Jahren vereinbart ist, wogegen nach bisheri-Funktionen beziehungsweise Versicherungstatig-

gem Stand Todesfélle durch COVIID insbeson- keiten stellen interne Ausgliederungen dar, welche
dere bei Personen in hdken Alter auftreten. Je Uber die bestehende gruppenweite Notfallplanung
nach Schwere der wirtschiédhen Situation ist al- abgedeckt werden. Externe, wichtige Ausgliederun-

lerdings die erhdhte Inanspruchnahme der Restkre-gen werden ebenfalls in das Notfallmanagement in-
ditversicherung, sowie ein Anstieg von Vertragsbe- tegriert, beispielsweise tber die Einbindung in die
endigungen und Beitragsfreistellungen wahrschein- relevanten Geschaftsfortfihrungspléane und die Er-

lich. stellung von Ex#Strategien. Letztere zeigen auf,
wie und in welchem Zeitrahmen die ausgeglieder-
FortflUhrung des Geschaftsbetries ten Aktivitditen vom R+V Geschaftsbetrieb tUber-

R+V hat am 30. Marz 2020 den Notbetrieb gestar- nommen oder auf welche alternativen Dienstleister
tet. Dieser wird bis mindestens 4. Mai 2020 andau- diese Ubertragen werden kénnen. Auch die Ange-
ern. Im Notbetrieb lauft der komplette Geschéftsbe- messenheit der Notfallplane der kritiscHgienst-
trieb der R+V weiter. Alle Ressorts und Standorte leister wird Gberpruft.

sind voll einsatzfahig allerdings nur noch mit ei-

ner mirimalen Besetzung vor Ort in den Betriebs-

geb&uden. Die R+V hat sich fruhzeitig auf die

CoronaPandemie vorbereitet und bereits Ende Feb-Mit freundlichem Grul

ruar 2020 ein Lagezentrum eimigpatet. Dass0-

kopfige Team hat die zentrale Aufgabe, die Aus-  Der Verwaltungsrat der

wirkungen des Virus auf diegSchaftstatigkeit der

R+V und die Mitarbeiter so gering wie moglich zu R+V Luxembourg_ebensversicherung S.A.
halten. Rund um die Uhr beobachten die Teammit-

glieder die sich verdndernde Weltlage und leiten

daraus Empfehlungen fir die R+V ab. So hat R+V

schon frihzeitig die technischen und orgatori-

schen Voraussetzungen dafir geschaffen, dass ab

dem 30. Marz 202@er Uberwiegende Teil der

R+V-Mitarbeiterim Homeoffice arbeiten und um-

fassende Unterstutzung erhalten. Um das zu ermog-

lichen, hat dieR+V innerhalb kurzer Zetusatzli-

che mobile Arbisplatze eingerichtet. Darunter

auch fur viele Mitarbeiter, die spezielle-Ahwen-

dungen benétigen und nun per Remote Access von

zu Hause auarbeiten kdnnen. Die verbleibenden

Kollegeni insbesondere in der IT, in der Pashd

Warenannahme und im Kundsawvicei sorgen vor

Ort daflr, dass die Geschéftsprozesse weiterlaufen.

Videoberatung und die Mdglichkeit digitaler Unter-

schriften helfen den Aul3endieriditarbeitern ak-

tuell, ihre Kunden trotz Ausgangsnd Kontaktbe-

schrankungen weiter umfassend zu hedre

Outsourcing
Den Grof3teil der wichtigen Ausgliederungen von



Geschaftstatigkeit

A  Geschaftstatigkeit und
Geschaftsergebnis

A.1  Geschéftstatigkeit

Rechtsform und Konzernzugehdrigkeit

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
(RVLux) gegrindet 1996, gehort dlsmternehmen
der R+V Gruppe der é&ossenschaftlichen
FinanzGruppe an.

Die Anteile der RVLux werden zu 99,98 % von der
R+V Versicherung AGRVV) gehalten. DieRVV
fungiert als Obergesellschaft des R+V Konzerns.

HALTER QUALIFIZIERTE R BETEILIGUNGEN

Anteil am Kapital

R+V Versicherung AG, Raiffeisenplatz 1, 65189
Wiesbaden

R+V Personen Holding GmbH, Raiffeisenplatz 1,
65189 Wiesbaden

99,98%

0,02%

Die RVV befindet sich Uber direkt und indirekt ge-
haltene Anteile mehrheitlich im Besitz der DZ
BANK AG Deutsche Zentralzenossenschaftsbank.
Weitere Anteile werden von genossenschaftlichen
Verbénden und Instituten gehalten. Der Vorstand
derRVYV tragt die Verantwdung fiir das gesamte
Versicherungsgeschéft innerhalb der DZ BANK
Gruppe.

Der R+V Konzern wird gefiihrt wie ein einheitli-
ches Unternehmen. Die einheitliche Leitung der
R+V Gruppe wird durch den Vorstand d@vV
(Holdingvorstand) ausgetibt. Di&VLux wird vom
Verwaltungsrat geleitet. Die einheitliche Leitung
der R+V Gruppe manifestiert sich dadurdhss im
Verwaltungsrat deRVLux mehrheitlich Mitglieder
des Vorstands d&rVV vertreten sind. Unterlegt

wird die einheitliche Leitung zudem durch Rege-
lungen in der Geschéftsordnung des Verwaltungsra-
tes.

Die Verwaltungsratsmitglieder legen die Grunds-
atze der Unternehmenspolitik fest und treffen alle
Entscheidungen, die fir dRVLux von grundsatz-
licher Bedeutung sind, mit Ausnahme der Handlun-
gen, die das Gesetz oder digZbag der General-
versammlung vorbehélt. Strategische Vorgaben der
RVV werden hierzii soweit dem gesetzlich nichts
entgegenstelit entsprechend umgesetzt.

Der Verwaltungsrat deRVLux tagt zweimal im

Jahr. Dariiber hinaus werden bei Bedarf weitere Ta-
gungen abgehalten und insbesondere in Dringlich-
keitsfallen Beschliisse im schriftlichen Umlaufver-
fahrengefasst.

Als Gremium, das die operative Tatigkeit der
RVLux kontrolliert, legt der Verwaltungsrat allge-
meine Richtlinien und Ziele der Unternehmensfih-
rung fest. Der Verwaltungsrat beschlief3t die
Grundsatze der Geschéftspolitik, der strategischen
und opertiven Unternehmensplanung, der Ausrich-
tung der Produktentwicklung und der Kapitalanla-
gen und die Grundsatze des Marktauftritts. Der
Verwaltungsrat hat fr die tagliche Geschaftsfiih-
rung und die Vertretung der Gesellschaft drei Ge-
schaftsfiuhrer berufen. DieuBammensetzung von
Verwaltungsrat und Geschaftsfihrung und die Be-
setzung der Schlisselfunktionen im Unternehmen
ist in Kapitel B.1 aufgefuhrt.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die R+V Gruppe.
Diese setzt sich zusammen aus dem R+V Konzern
sowie den Versiatrungsvereinen auf Gegenseitig-
keit.



A Geschéftstatigkeit und B Governance-System C Risikoprofil D Bewertung fiir E Kapitalmanagement
Geschéaftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Geschéaftstatigkeit

R+V Gruppe - Vereinfachte Darstellung

R+V Versicherung AG
R+V R+V R+V
KOMPOSIT Holding GmbH Service Holding GmbH Personen Holding GmbH

R+V R+V Assimoco
Allgemeine Versicherung AG Lebensversicherung AG Vita S.p.A., Mailand

R+V R+V Assimoco
Direktversicherung AG Pensionskasse AG S.p.A., Mailand

KRAVAG-LOGISTIC R+V R+V Luxembourg Lebens-
Versicherungs-AG Krankenversicherung AG versicherung S.A., Strassen

R+V

Lebensversicherung a.G.
R+V
Pensionsversicherung a.G.

KRAVAG-ALLGEMEINE R+V
Versicherungs-AG Pensionsfonds AG

Condor Allgemeine CHEMIE
Versicherungs-AG Pensionsfonds AG

Condor
Lebensversicherungs-AG

VTV Vereinigte Tierversicherung
Gesellschaft a.G.

KRAVAG-SACH Versicherung des
Deutschen Kraftverkehrs VaG

B Inlandische Konzern-Gesellschaften Auslandische Konzern-Gesellschaften Weitere Gesellschaften der R+V Gruppe
Die RVLux halt per 31. Dezemb@019folgende rungsgeschaft wird tber den Hauptsitz der Gesell-
Anteile an verbundenen Unternehmen: schaft in Luxemburg und Uber eine Niederlassung

in Wiesbaden, Deutschland betrieben.

| |
Finanzaufsicht und externer

Antellam Kapital —— Abschlussprufer

R+VAIP S.a-r.l, Luxembourg 10000%  Die flr das Unternehmen zustandige Aufsichtsbe-
horde ist das:

Commissariat aux Assurances (CAA)

7, Boulevard Joseph |l

Die RVLux betreibt ausschlief3lich sellztge- L-1840 Luxemburg

schlossenes Geschéft in den Geschaftsbereichen In-

dexgebundenaind fondsgebundene Versicherung, Auf3erdem ist das Unternehmen als Teil des DZ

Versicherung mit Uberschussbeteiligung, Kranken- BANK Finanzkonglomerats in diBeaufsichtigung

versicherung und Sonstige Lebensversicherung.  des Finanzkonglomerats nach Maf3gabe der aktuell
geltenden gesetzlichen Vorschriften einbezogen.

Die RVLux betreibt den wesentlichen Teil des Ver- Der Koordinator fur die Aufsicht des Finanzkon-

sicherungsgeschafts in Deutschland. Das Versiche glomerats ist die Europdise Zentralbank, Sonne-

mannstraB 20, 60314 Frankfurt am Main.

Geschaftsbereiche und Regionen
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Versicherungstechnisches Ergebnis

Der fir da Unternehmen zustandige Abschlusspri-Das Pr od-VM&t s A Rg & Kimerdonds-p t i,
fer ist die Ernst & Young.A, 35E, Avenue John F. gebundene Rentenversicherung, stellt den Kunden
Kennedy L-1855 LuxemburgSie war erstmals fir ~ mehrere Anlagestrategien zur Auswabhl, die sich aus

die Prufung des Jahrasnd Korzernabschlsses verschiedenen Fonds beziehungsweise Dachfonds

zum 31. Dezembe2012 verantwortlich. der Genossenschatftlichen FinanzGruppe der Volks-
banken und Raiffeisenbanken zusammensetzen, da-

Wesentliche Geschaftsvorfalle runter kefinden sich auch die Fonds mit einer regel-

Die MalRnahmen des in 2017 gestarteten Strategie- bgsierten Anlagestrategies werdgn in Ab_sprache
programms AWachstum dur glhBaqK%n[ged gqn?isegsshfifﬁlllc ?r? Flr&alnz-e
Marktposition von R+V dauerhaft festigefu den ruppe (,je_r Volksban en und Raifteisenbanken
Eckpunkten des Strategigramms zzhlen die a_uch |nd|V|dl_JeIIe Auspragungen von Anlagestrgte-
nachhaltige Sicherung ertragreichen Wachstums, gien unter Einbeziehung versetiener Fondsanbie-
die Weiterentwicklung des Veiebs und der R+V ter angeboten.

Kultur sowie die verstarkte Fokussierung auf die
Kundenbelange. Die zukunftsfahige Ausrichtung
wird durch die Umsetzung von Maflinahmen zur Di-
gitalisierung vorangetrieben, die von Angeboten fiir
Kunden und Vertriebspartner bis hin zur Besr

tung von Kundenanliegen ein breites Spektrum um-
fassen

Mit dem R+V GenerationenKonzept und dem Pro-

beit mit der DZPRIVATBANK S.A., Luxemburg,
beruht, werden auch fondsgebundene Versicherun-
gen auf festen Termin angeboten.

AulRerdenbesteht die Moglichkeit, eine Lebensver-
sicherung gegen Einmalbeitrag mit Teilauszahlun-
gen abzuschlie3en. Die Teilauszahlungen aus der
Einmalbeitragsversicherung werden zur Beitrags-
zahlung fiir fondsgebundene Versicherungen mit
laufendem Beitrag verwendet.

Im Berichtszeitraum sind keine weiteren wesentli-
chen Geschéftsvorfalle oder sonstigen Ereignisse,
die sich erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt
haben, zu verzeichnen.

Uber die Niederlassung Wiesbaden bietet die

A2 Versicherungstechnisches RVLux die Restkreditversicherung auf den Todes-

Ergebnis fall und eine Arbeitsunfahigkei&usatz)Versiche-
rung zur Absicherung von Zahlungsverpflichtungen

Versicherungstechnisches Ergebnis im aws Konsumentenkrediten an. Fur die versicherten

Berichtszeitraum Kredite wird von der R+V Allgemeine Versiche-

Das Versicherungsgeschéft wird iiber den Hauptsitz’Ui"g AG auch eine Versicherung fur den Fall der
der Gesellschaft in Luxemburg und tiber eine Nie- Arbeitslosigkeit des Kredithehmers angeboten. Die

derlassung in Wiesbaden, Deutschland, betrieben. Niederlassung tibernimmt als Dienstleistung die

Die RVLux (Hauptsitz) betreibt die fondsgebun- Abwicklung und Verwlung der Arbeitslosigkeits-
dene Lebenssowie Rentenversicherung und die  Versicherung im Namen und im Auftrag de.z.r R+V
konventionelle Lebensversicherung. Das Geschaft Allgemeine Versicherung AG. Das Geschaft der

am Hauptsitz verteilt sich auf die GeschaftshereicheNiederlassung verteilt sich auf die Geschaftsberei-

Al ndiedfcndsgebundene VersFEﬁeAuQ‘HBﬁ:[ige Lebensversi

ASonstige LebensversichbfURlgNe&hdn&Versicherung

dukt ATer mFI X Policed, das

c

mit | berschussbeteiligungip. Der Vertrieb der Pro-

dukte erfolgt derzeit bis auf Einzelfille ausschlier- Die RVLux betreibt den wesentlichen Teil des Ver-

lich an Versicherungsnehmer aus Deutschland.  Sicherungsgeschaifts in Deutschland.
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Versicherungstechnisches

Ergebnis

Im Berichtszeitraum erzielte dRVLux einen Jah- Im Folgenden werden die wesentlichen Grél3en des

resuberschuss von 480 TEuro. Mel debogens APr2mien, Ford
dungen nach Gesch?2ftsberei
stellt:

VERSICHERUNGSTECHNISCHE ERGEBNISGROREN (BRUTTO)

Aufwendungen fir ~ Veranderung sonsti-
Versicherungsfalle ger versicherungs-

Gebuchte (brutto, ohne technischer Rick- Abschlussauf - Verwaltungsauf -
Bruttobeitrage Regulierung) stellungen (brutto) Y wendungen (brutto) wendungen (brutto)

2019 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Krankenversicherung 156.248 57.707 -5.345 101.005 1.041
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 331 3.554 -4.751 0 34
Index- und fondsgebundene
Versicherung 865.860 362.716 -1.527.361 54.300 8.094
Sonstige Lebensversicherung 261.734 181.595 -1.214 59.959 1.563
Gesamt 1.284.174 605.572 -1.538.671 215.264 10.731
2018
Krankenversicherung 150.859 65.137 -8.908 111.197 767
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 327 2.400 -141 18 20
Index- und fondsgebundene
Versicherung 977.344 267.122 -78.103 55.988 7.942
Sonstige Lebensversicherung 258.983 137.559 -11.062 68.657 1.256
Gesamt 1.387.513 472.218 -98.215 235.860 9.985

1 Aufwendungen werden mit einem negativen Vorzeichen dargestellt

Zum Bilanzstichtag verwaltete di®VLux 1,4 Mio. Die Beitragssumme des Neuzugangs betrug
Vertrage mit gebuchten Bruttobeitrdgen von 1.783.500TEuro, davon entfallen 566.480 TEuro
1.284.174 Teuro. Davon entfielen 865.860 TEuro auf Einmalbeitrage.
auf Index und fondsgebundene Versicherungen,
261.734 TEuro auf Sonstige Lebensversicherungenm Niederlassungsgeschéaft wurden 250.143 Versi-
156.248 TEuro auf Krankenversicherungen und  cherungsvertrage eingeldst. Der laufeBaétrag fur
331 TEuro auf Versicherungen mit Uberschussbeteiin Jahr betragt aus dem Neuzugang 5.351 TEuro,
ligung. Die gebuchten Beitrage fur das Geschéftsjatler Einmalbeitrag aus dem Neuzugang liegt bei
2019lagen um 7,4 % unter dem Wert des Vorjahres347.959 TEuro.
dies ist insbesondere auf einen Riickgang bei den
Einmalbeitragen zurtickzufuhren. Zum 31. Dezembe2019sind Aufwendungen fur
Versicherungsfalle (brta, ohne Regulierung) in
Ohne das Geschéft der Niederlassung wurden Hohe von605.572 TEurangefallen. Diese betref-
31.975 Versicherungsvertrage eingeldst. Der lau- fen Versicherungsleistungen und Zahlungen fiir
fende Beitrag fur ein Jahr betragt aus dem Neuzu- Rickkaufe. Mit 59,96 entfiel der grof3te Anteil auf
gang 61.350 TEuro. Der durchschnittliche laufendeindex und fondsgebundene Versicherungen. Sons-
Beitrag fur ein Jahr betragt 2.7801&. Der durch-  tige Lebensversicherungen und Krankesigtrerun-
schnittliche Einmalbeitrag betragt 38.595 Euro. gen hatten zusammen einen Anteil von 39,5 %. Auf
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Anlageergebnis

Versicherungen mit Uberschussbeteiligung entfiele@eschaft der Niederlassung ergibt sich ein Kosten-
0,6 %. Wesentlichen Einfluss auf die H6he der Versatz von 0,9 %. Die Verwaltungsaufwendungen in
sicherungsleistungen hatten die Aufwendungen fiirHohe von 10.731 Euro entfielen zu 75,4 % auf In-
Ruckkaufe in Hohe von 419.231 TEuro. Aus Ein- dex und fondsgebundene Versicherungen, zu
malbetragsversicherungen wurden 50.152 TEuro 14,6% auf Sonstige Lebensversicherungen, zu
Versicherungsleistungen als Teilzahlungen fallig, 9,7 % auf Krankenversicherungen und zu 0,3 % auf
die zur Beitragszahlung fiir die jeweils zugrundelie-Versicherungen mit Uberschussbeteiligung.
gende fondsgebundene Rentenversicherung verwen-
det wurden.

A.3 Anlageergebnis
Die Veranderung der sonstigen versicherungstechni-
.SChen Rjgkstellungen in_ Hohe von 1'53E.3.'67Eur0 Anlageergebnis im Geschaftsjahr
ist gegeniiber dem Vorjahr deutlich zurtickgegangen.
DieseVeranderungst insbesondere auf die Fonds- Das Kapitalanlageergebnis setzt sich aus dem or-
bewertungzuriickzufiihren. Mif9,3% entfiel der dentlichen und dem aufRerordentlichen Ergebnis zu-
groRte Anteil an der Veranderung der sonstigen vesammen. Das ordentliche Ergebnis umfasst auf der
sicherungstechsthen Riickstellungen auf Index  Ertragsseite Zins Dividenden und Mieteinnahmen
und fondsgebundene Versicherung@as Weiteren und wird auf der Aufwandsseite insbesondere um
entfielen 0,3 % auf Krankenversicherungen sowie die Verwaltungkosten vermindert. Im auf3eror-
auf Versicherungen mit Uberschussbeteiligung unddentlichen Ergebnis werden Gewinne und Verluste
0,1 % auf sonstige Lebensversicherungen. aus Abgangen von Kapitalanlagen sowie Abschrei-

bungen aufgrund von Wertminderungen sowie Zu-
Die Abschlussaufwendungen des Berifdtises be- ~ schreibungen aufgrund von Wertaufholungen sal-
tragen 215.264 TEuro. Bezogen auf die Beitrags- diert. Nachstehende Tabelle zeigt die veisdenen
summe des Neugeschéfts errechnet sich fiir das GRuellen des Anlageergebnisses auf eigenes Risiko:
schéftsjah2019ein Kostensatz vof,9 %. Ohne

ANLAGEERGEBNIS IM GE SCHAFTSJAHR

tensatz von 3,0 %. In diesen Wert flie3en sowohl die

Abschlusskosten des Neuzugangs aus dem Ge- 2019 2018
schaftsjahr ein, als auch Aufwendungen aus dem MU, i TEuro
Neuzugang der vorhergehenden Geschéftsjahre, dardentiche Ertrage 17.770 18.897
bei Versicherungen gegen laufende Beitragszahlungdentiche Aufwendungen 1.029 1.065
die Abschlusskosten des Neuzugangs jeweils iber Apgangsgewinne 1.486 1.219
die ersten funf Versicherungsjahre verteilt anfallen,Abgangsverluste 6 392
Die Abschlussaufwendungen in Héhe von Zuschreibungen 1.548 o74
215.264TEuroentfielen zu 46,9 % auf Krankenver- ~>>"e?n9e" 2859 4591

Summe 16.914 15.043

sicherungen, zu 27,9 % auf Sonstige Lebensversi-

cherungen und zu 25,2 % daotlex und fondsge-

bundene Versicherungen. Die Abschlussaufwendun-

gen |iegen aufgrund der Entwick|ung des Neuge- Die RVLux erzielte aus den Kapitalanlagen ordentli-

schafts um 8,7 % unter dem Wert des Vorjahres. che Ertrage void7.770TEura. Abziglich ordentli-
cher Aufwendungen voh.029TEuroergab sich ein

Die Verwaltungsaufwendungen belaufen sich auf ordentliches Kapitalanlageergebnis von

10.731 TEuro. Gemessen an den gebuchten Beitr416.741TEuro.

gen ergibt sich ein Kostensatz von 0,8 %. Ohne das
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Anlageergebnis

Bei den Kapitalanlagen der RVLux ergaben sich AlDas Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe
schreibungen voR.855TEura Aufgrund von Wer-  des ordentlichen sowie des auf3erordentlichen Ergeb-
taufholungen wurdefh.548TEurowieder zuge- nisses belief sich damit fir das Geschaftspii9
schrieben. Durch Veraul3erungen von Vermodgens-auf16.914TEuro.

werten erzielte die RVLuginerseits Abgangsge-

winne vonl.486TEurg andererseits entstanden Ab-In der folgenden Tabelle ist die Aufschlisselung der
gangsverluste vo@ TEuro. Aus dem Saldo der Zu  verschiedenen Ertragand Aufwardsquellen nach

und Abschreibungn sowie den Abgangsgewinnen Vermogenswertklassen dargestellt:

und-verlusten resultierte ein aul3erordentliches Er-

gebnis von 173 Euro.

ERTRAGS- UND AUFWAND SQUELLEN NACH VERMOG ENSWERTKLASSEN

Ordentliche
Ordentliche Auf- Abgangsge- Abgangsver- Zuschrei- Abschrei-

Ertrdge  wendungen winne luste bungen bungen Summe
in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Derivatives 0 0 0 0 0 0 0
Government Bonds 3.716 205 0 0 0 928 2.583
Corporate Bonds 10.253 601 838 0 0 1.890 8.599
Equity 0 1 0 0 0 0 -1

Investment Funds Collective Investment Un-
dertakings 3.759 217 648 6 1.548 36 5.696
Structured notes 0 0 0 0 0 0 0
Collateralised securities 33 4 0 0 0 0 29
Cash and deposits 8 0 0 0 0 0 8
Mortgages and loans 0 0 0 0 0 0 0
Property 0 0 0 0 0 0 0
Other Investments 0 0 0 0 0 0 0
Summe ohne FLV 17.770 1.029 1.486 6 1.548 2.855 16.914
FLV* 36.673 3.551 29.403 334 1.045.820 1.321 1.106.690
Summe mit FLV 54.442 4.580 30.888 340 1.047.369 4.175 1.123.604

*Bei FLV werden unter Zu- und Abschreibungen die unrealisierten Zeitwertveranderungen dargestellt

Die Verteilung der ordentlichen Kapitalanlageer-  Die ordentlichen Aufwendungen aus Kapitalanlagen

tradge vonl7.770TEuroauf die einzelnen Anlage-  wurden durch Kosten der Vermdgensverwaltung so-

klassen verdeutlicht die hohe Gewichtung der Anlawie Depotgebihren geprégt und verteilten sich mit

gen in Zinstragern. So wiesen die Vermogenswert-806 TEurogréRtenteils auf die Positionen Staats

klassen Staatsind Unternehmensanleihen einen  und Urternehmensanleihen.

Gesamtwert von 13.96BEuro auf. Die Position

Vermogenswerte fur indexind fondsgebundene Abgangsgewinne und Abgangsverluste entstehen

Vertrage mit einem Ertrag véh759TEuroim Jahr  durch Handelsaktivitdten im Zuge der Portfoliosteu-

2019umfasste Rentenanlagen und Aktien im Fondserung undoptimierung. Fir die Kapitalanlagen auf

bestand sowie die in Fonds gehalteBeibstanz- Risiko der Gesellschaft verteilten sich die Abgangs-

werte der Anlageklassen Aktien und Immobilien.  gewinne auf die Unternehmensanlein888TEuro)
sowie die Vermogenswerte fur indexnd fondsge-
bundene Vertragebd8TEurg. Die Abgangsver-
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Entwicklung sonstiger Tétigkeiten

luste fur die Kapitalanlagen aRisiko der Gesell- Das Verbriefungsportfolio der RVLux bestand zum
schaft waren dagegen geringfuigig und entfielen au®erichtsstichtag vollstéandig aus Collateralized Debt
schlieflich auf die Position Vermdgenswerte fir in-Obligations. Der beizulegende Zeitwert belief sich
dex und fondsgebundene Vertrage. auf 4.063TEuro. Die zugrundeliegenden Forderun-
gen stammteiiberwiegend aus Europa (96). Zum
Die im Jahr2019vorgenommenen Zuschreibungen 31. Dezembe2019entfiel das gesamte Exposure
sind insbesonderauf die Wertaufholung der Posi- auf die beiden héchsten Ratingklassen (AAA und
tion Vermégenswerte fur indexnd fondsgebun- AA). In der Risikomessung werden Verbriefungen
dene Vertrage zurickzufuhren. im Spreadrisik bertcksichtigt. Die Kapitalanforde-
rung hierfur ergibt sich mithilfe eines Faktoransatzes
Abschreibungen entfielen hauptsachlich auf die  auf Grundlage des relevanten Kreditvolumens. Die
Staats und Unternehmensanleihen mit insgesamt HOhe des Stressfaktors wird durch das Rating
2.819TEuro. und die modifizierte Duration der Anlage bestimmt.

In der Kategorie FLV werden die Kapitalagén der

fondsgebundenen Versicherung zusammengefasstA 4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
Die ordentlichen Ertrage der FLV lagen im abgelau-

fenen Geschéftsjahr b86.673TEura. Die ordentli-
chen Aufwendungen beliefen sich &1551TEuro.
VerauRerungen von Kapitalanlagen in dieser Kate-Im sonstigen Ergebnis werden bei &7Lux Uber-
gorie fiihrten auf der einen Seite zu Abgangsgewinwiegend Ertrage und Aufwendungen aus erbrachten
nen von29.403TEuround auf deanderen Seite zu Dienstleistungen innerhalb der R+V Gruppe ausge-
Abgangsverlusten voB34 TEura Die Kapitalanla- ~ wiesen. Diese sind fur die Beurteilung der Vermo-
gen der FLV werden zu Zeitwerten bilanziert. Untergens, Finanz und Ertragslage d&VLux als unwe-
Zuschreibungen und Abschreibungen werden an digentlich einzustufen.

ser Stelle die positiven undgetiven Zeitwertwer-

tanderungen abgebildet.

SONSTIGES ERGEBNIS

Sonstiges Ergebnis

2019 2018

in TEuro in TEuro

Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 3.612 21.775
Ertrage aus Dienstleistungen 3.612 21.768
Ubrige 0 7
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen 1.180 19.461
Aufwendungen aus Dienstleistungen 958 19.219
Ubrige 222 242
Sonstiges Ergebnis 2.432 2.315
Geschaftsergebnis 48.130 TEuro (2018: 48.561 TEuro) zum grofRen

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit vor Teilin die Gewinnriicklage eingestellt.

Steuern betrug 66.745 TEuro (2018: 68.886 TEuro).
Die RVLux hat den Gewinn nach Steuern von
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Sonstige Angaben

Operating-Leasing-Vertrage

Die RVLux ist Leasingnehmer bei Vertragen fir
Buro- und Geschéftsraume sowie bei Vertragen fur
eine Dienstwagenflotte. Vertrage als Leasinggeber
lagen bei der RVLux nicht vor.

Finanzierungs-Leasing-Vertrage

Finanzierungd easingVertrage lagen zum Stichtag
31. Dezember 2019 nicht vor.

A.5 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum sind keine weiteren Vorgange
zu verzeichnen, die fir die Beurteilung der Vermo-
gens, Finanz und Ertragslage d&®VLux von Be-
deutung sind.

15
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Allgemeine Angaben zum Governance -System

B  Governance -System

Vorsitzende:
B.1 Allgemeine Angaben zum Claudia Andersch,
Governance -System Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG

Die Gesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der ~Stellvertretender Vorsitzender:
R+V Versicherung AG, Wiesbaden und gehért der Marc René Michallet,
R+V Versicherungsgr up p eMitgliedges ygrstandg denRi+V Yersiehgrung AG
Gruppeid oder AGrupped) an.
Mitglieder des Verwaltungsrats:
Die Gesellschaften der R+8ruppe werden wie ein
einheitliches Unternehmen gefiihrt. Die R+V Versi-Jens Werner Hasselbacher,
cherung AG ist die leitende Konzetsew. Grup- Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG
penobergesellschaft. Sie koordiniert die Zusammen-
arbeit von R+V. Alle wesentlichenrategischen und Andreas Hasse,
operativen Entscheidungen werdeim Rahmen der Leiter KonzeraRecht der R+V Versicherung AG
gesellschaftsrechtlichen Zuléassigkieiurch den
Vorstand der R+V Versicherung AG getroffen und Der Verwaltungsrat steht in einer gemaf? Solvency II

durch die Tochtergesellschaften umgesetzt. angemessenen Interaktion mit den eingesetzten Aus-
schiissenden Schlisselfunktionen, der Geschafts-
Verwaltungsrat fuhrung und den anderen Fihrungskraften des Un-

ternehmens. Eine angemessene Interaktion beinhal-

tet vor allem einen Informationsfluss aus allen Be-

Dieser legt die Grundsatze der Unternehmenspolitil;eiChen des Unternehmens an den Verwaltungsrat.

fes”t urlldftt”ﬁt alle Eztgihﬁldhungsné d'? far dl.efe—.t Erforderlich sind regelméade sowie anlassbhezogene
sefischalt von grundsatziicner bedeutung sind, Mit | ¢, mationen an den Verwaltungsrat und die Ge-

Ausnahme der Handlungen, die das Gesetz oder dIsecheiftsf[lhrung sowie entsprechende Informations
Satzung der Generalversammlung vorbelgitate-

gische Vorgaben der und Beratungspflichten der anderen Stellen. Neben

: . . R+V \./ersu.:herung AG Weroler?Jlen geforderten Prozessen zur Ubermittlung von In-
hierzui soweit dem gesetzlich nichts entgegensteh*‘ormationen und Berichten aus allentgrnehmens-

I entsprechend umgesetzt.

Die Gesellschaft wird vom Verwaltuagat geleitet.

bereichen umfasst die angemessene Interaktion auch
Prozesse, die sicherstellen, dass die bearbeitenden
Stellen Uber die getroffenen Entscheidungen infor-
miert werden.

Die einheitliche Leitung in der R+V Gruppe wird
dadurch sichergestellt, dass im Verwaltungsrat der
Gesellschaft mehrheitih Mitglieder des Vorstands
der R+V Versicherung AG vertreten sind. Der Orgat3
nisationsgrundsatz der einheitlichen Leitung ist dar-
tber hinaus auch in die Geschaftsordnung des VerDer Verwaltungsrat hat fur die tagliche Geschafts-
waltungsrats der Gesellschaft eingeflossen. fuhrung und @ Vertretung der Gesellschatft drei Ge-
schaftsfuhrer berufen:

Der Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Stefan Honecker,

eschaftsfuhrung

Wolfgang H. Sander
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Allgemeine Angaben zum
Governance -System

Hauptbevollmachtigter der Niederlassung

Fir die Niederlassung Wiesbaden wurde als Haupt-

bevollmachtigter benannt: Stefan Huhn.

Ausgliederungbeauftragte

den Ausschiussen und Kommissionen vertretenen
Vorstandsmitglieder unterrichten ihseits die tbri-

gen Ausschus$zw. Kommissionsmitglieder. Zu-
standigkeiten, Zusammensetzung und Verfahrensab-
laufe der Ausschiisse und Kommissionen sind in ih-
ren Geschaftsordnungen geregelt.

Der Vemwaltungsrat hat folgende Ausgliederungsbe-

auftragte im Sinne von EIORGovernancd._eitli-
nie 14 bestellt:

AUSGLIEDERUNGSBEAUFT RAGTE

Ausgliederungsbeauftragte

versicherungsmathematische Funktion Claudia Andersch

Ausgliederungsbeauftragter

interne Revisionsfunktion Marc René Michallet

Ausgliederungsbeauftragter

Compliance-Funktion Andreas Hasse

Claudia Andersch
(bis 08.10.2019)
Jens Werner
Hasselbéacher

(ab 09.10.2019)

Ausgliederungsbeauftragte
Risikomanagement-Funktion

Ausschisse und Kommissionen

Nachfolgend sind die wesentlichen Ausschiisse und
Kommissionen der R# Gruppe beschrieben:

Finanzausschuss

Bestimmte Geschéfte sind aufgrund ihrer Risikorele-
vanz an den Finanzausschuss zu berichten. Andere
Geschéfte bedurfen aufgrund ihrer besonderen Risi-
korelevanz der Zustimmung des Finanzausschusses.
Er steht in der Entheidungspyramide zwischen der
Entscheidungskompetenz des Ressortvorstands Fi-
nanzen (ggfs. unter Einbindung des Investmentko-
mitees) und der Entscheidungskompetenz des Ge-
samtvorstands. Welche Geschéfte jeweils berichts-
bedurftig oder zustimmungsbedurftig djrmangt

von ihrer Art und/oder ihrem Volumen ab. Des Wei-
teren bereitet der Finanzausschuss die Beschlussfas-
sungen uber die Definition einer strategischen Anla-
gepolitik vor. Ferner nimmt er die vierteljahrliche

In der R+V Gruppe gibt es einschlagige AusschissBerichterstattung iiber die Kapitalanlagergegen,
und Kommissionen, welche die Entscheidungstrag&fieyert die Assdtiability-ManagemenProzesse,
bei ihren Aufgaben unterstiitzen. Der Informations- beauftragt die Weiterentwicklung des Askébi-

austausch zwischen dem Verwaltungsrat und den lity-Managements (ALM) und managt das ALRI-

Ausschissen der R+V Gruppe isktidie Mitglied-

siko auf Basis einer regelmafigen Berichterstattung

schaft oder Vertretung der Verwaltungsratsmitglie- ,nq yon Erkenntnissen aus der Risikokommission.

der in den Ausschiissen sichergestellt.

Die Ausschiisse und Kommissionen bereiten Be-

Der Finanzausschuss tritt vierteljahrlich zusammen.

Ruckversicherungsausschuss

schlussfassungen des Vorstandes der R+V Versichggr Rijckversicherungsausschuss entscheidet tiber
rung AG vor. Dariiber hinaus berichten sie mindes-gje Riickversicherungspolitik und den Abschluss be-
tens jahrlichan den Vorstand der R+V Versicherungstimmter Riickversicherungsgeschafte, die ihm

AG. Da im Verwaltungsrat der Gesellschaft mehr-  q,rch die Zeichnungsrichtlinie der aktiven Riickver-
heitlich Mitglieder des Vorstands der R+V VerSiChe'sicherung zugewiesen sind. Er steht zwischen der
rung AG vertreten sind, stellen die Ausschusse Uanntscheidungsknpetenz des Ressortvorstands
Kommissionen auch fur den Verwaltungsrat somit pijckversicherung und des Gesamtvorstands. Ferner
eine wichtige Informatiosquelle im Sinne einer an- qordiniert und bewertet er diese Geschéftsvorfalle
gemessenen Interaktion dar. Die Berichterstattung 5,ch im Hinblick auf die Belange der Risikostrategie
tber die Arbeit der Ausschisse und Kommissionen,ng koordiniert die Zeichnungsrichtlinien mit den

obliegt dabei dem jeweiligen Vorsitzenden. Die in Belangen des Risikomagements. Des Weiteren
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nimmt er die Berichterstattungen tber die vom Vor-ertrieblicher Relevanz oder bei hohen Auswirkun-

stand zu verabschiedende operative Planung fur dagen auf das Risikoprofil. Die PK ist nicht zusténdig

Ressort Aktive Ruckversicherung, tber die Planundir Produkte der Aktiven Rickversietung.

der Rickversicherungsergebnisse fur das abgege-

bene und Gbernommene Gruppengeschidtiiber  Die Produktkommission legt ferner den Prodivid-

den halbjahrlichen Bericht im Ruckversicherungs- nagemenfrozess fest und verantwortet die Anwen-

ausschuss entgegen. Er bereitet die Beschlussfas-dung des ProduktlanagemenProzesses entspre-

sung des Vorstands uber die Grundsétze der Rickchend seines Geltungsbereichs. Des Weiteren berei-

versicherungspolitik und ihrer Anderung vor. Der tet sie die Beschlussfassung des Vorstands tiber die

Ruckversicherungsausschuss tagt halbjéhrlich. Festleging von Zielgruppen vor und nimmt Nutzen-
berichte (ein und zwei Jahre nach Produkteinfiih-

Investitionskommission rung) sowie ABGAnalysen entgegen.

Die Investitionskommission tritt mindestens viertel-

jahrlich zusamran und entscheidet tber bestiem Risikokommission

Investitionsprojekte ab einem definierten Gesamtbedie Risikokommission ist das zentrale Entschei-

trag von ®0 TEuro. Diese bedurfen der tim- dungs, Informations und Koordinationsgremium
mung der Investitionskommission. Investitionspr ~ der Risikomanagemeifiurktion. Sie bearbeitet die
jekte ab einem Gesamtbetrag voG@TEuro be- ressortibergreifenden Fragestellungen und Themen

durfen zusatzlich defustimmung des Gesamtvor- im Zusammenhang mit dem Risikomanagementsys-
stands Diese Beschlussfassung wird von der Investiem und dem operativen Risikomanagemgig.bil-
tionskommission vorbereitet. Dartiber hinaus berei-det einen integralen Bestandteil des ORSAzes-

tet die Investitionskommission auch Beschlussfas- ses und dient der Koordination, Informationd
sungen des Gesuavorstands Uber die Grundsatze dem fachlichen Austausch zwischen dem Gesamt
der Investitionspolitik vor. Ferner obliegt ihr die und dem ResscRisikomanagement. Dariber hin-
Festlegung, fortlaufende Kontrolle und Anpassung aus hat die Risikokommissidnungeachtet der Lei-
desProjektportfolios und des Invesonscontrol- tungsverantwortung des fiir das Risikomanagement
lingverfahrens sowie die Uberpriifung und Kommu-zustandigen Ressortvorstandesigenstandige Ent-
nikation von wesentlichen Nzen oder Kostenédn-  scheidungsbefnisse und bereitet ferner Entschei-
derungen einschlie3lich Rutleldung an den Ge-  dungen des Gesamtvorstands Beispielsweise be-

samtvorstand. handelt die Risikokommission einmal jahrlich die
Uberarbeitete Risikostrategie einschlieflich der Li-
Produktkommission mite fur die Risikotragfahigkeit zur Beschlussfas-
Die Produktkommission (PK) tagt mindestens vier- sung durch den Vorstdnunterstutzt den Vorstand
teljahrlich und entscheidet Ubesoweit Pkrele- im reguléren und im adoc ORSAProzess und un-

vanti neue Produkte, die Anpassung bestehender terstitzt die Risikomanagemertinktion bei der

Produkte, Tarifeind Bedingungen sowie Uber Pro- Ubergeordneten Einschatzung der jederzeitigen Risi-

dukteinstellungen und bereitet etwaige diesbeziglikotragfahigkeit (regulatorisch, 6konomisch) sowie

che Beschlussfassungen der Investitionskommissiater indikatorbasierten Risikoeirsitzung pro Ge-

oder des Vorstands der R+V Versicherung AG vor.sellschaft und fur die Gruppe.

Dabei sind neue Produkte und Produkteinstellungen

generell PKrelevant, die Apassung bestehender Die Risikokommission dient zudem der Interaktion

Produkte, Tarife und Bedingungen hingegen ledig- der Risikomanagementfunktion mit den drei anderen

lich ab einem Aufwand von 0,5 Mio. Euro, bei hoheBchlUsselfunktionen, deren Inhaber als Gaste mit
Rederecht zu allen Sitzungen der Risikokommission
geladen werde



A Geschéftstatigkeit und Ge- B Governance -System C Risikoprofil D Bewertung fiir E Kapitalmanagement 19
schéftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Allgemeine Angaben zum
Governance -System

Die Aufgaben, Befugnisse sowie die Aufband Die erste Verteidigungslinie umfasst das dezentrale
Ablauforganisation der Risikokommission sind in  Risikomanagement in Form der operativen Einhei-
ihrer Geschéaftsordnung niedergelegt. ten.Im Rahmen der taglichen Geschéftstatigkeit
zeichnen die Mitarbeiter der Gesellschaft Risiken.
Schlusselfunktionen Als zweite Verteidigungslinie agieren die Risikoma-

Die Governanc&/orgaben gemaR Solvency Il ent- nagementfunktion, die Complian€@inktion und die
versicherungsmathematische Funktion. Sie erfillen

halten Organisationsanforderungen flr vier aus auf: b derei irale Ub h 4B
sichsrechtlicher Sicht besonders wichtige Bereichemf eson feretl)ne .Zzn rale d_er\_/vacl ungs; te-K
des Unternehmens. Die Organisationseinheiten, der-a ungsautgabe, indem sie die implementierten non-

nen die Aufgaben dieser vier Themengebiete Zuge_‘[rollmechanlsmen der ersten Verteidigungslinie re-

wiesen sind, werden als Schllsselfunktionen be- geln;afslg utberwach\?n ;J_nd die rtmoltlwencEil_ge Metho-
zeichnet: Risikomanagementfunktion, Compliance enxompetenz zur veriugung stefien. £ine prozess-

Funktion, interne Rasionsfunktion sowie versiche- un?bhz T‘g'gs Lgt.ztprufur;gherfdilgl:ir(;? d\l/e ?C.::.us_
rungsmathematische Funktion, selfunktion Revision, welche als dritte Verteidi-

gungslinie fur die nachgelagerte Validierung der An-
gemessenheit und Funktionsfahigkeit der ersten bei-

Unter einer Funktion ist dabei der Mitarbeiterkreis - . e
den Verteidigungslinien zustandig ist.

zu verstehen, der die jeweiligen Aufgaben wahr-

nimmt. Funktionen bestehen aus einer Organisati-I t isatorischer Hinsicht stellt diengie
onseinheit oder einem Teil dieser Organisationsein—n aufbatiorganisatorischer Hinsicht Stefit di

heit, oder sind aus mehreren Organisationseinheitellwe's'[ende R+MGesellschaft sicher, dass jede Schits-

oder mehreren Teilen von Organisationseinheiten selfunktion eine angemessene Stellung innerhalb der

zusammengesetzt. Fur jede Schlusselfunktion ist eﬁufbauorganlsatlon sowie Klar festgelegte Zustan-

verantwortlicher Inhaber festgelegt, dem die Letzt- FilgkeltenF;Jr\(jLBi;‘_ugnlsge b?S'tZSt' EI'_.GS V\ﬂfd E[_den
verantwortung fir die ordnungsgemafe Erfillung internen eitinien der vier schiussetiunklio-

der Aufgden seiner Schlisselfunktion zukommt. nen fe.stgelegt, welche ihre SFeI!ung 'm Ur?terne.h—
men, ihre Kompetenzen sowie ihre organisatorische

i-E_inbindung definieren. Wesentlicher Aspekt ist hier-
ei die direkte Berichterstattung gegeniiber dem
Verwaltungsrat, welche turnusmafig mindestens
einmal jahrlichin gesonderten schriftlichen Berich-
ten sowie daruber hinaus ad hoc aus besonderem

Die Gesellschaft hat die genannten Schltisselfunkt
nen im Unternehmen eingerichtet und in die Aufba
und Ablauforganisation integriert. Die Schlussel-
funktionen sind auf einzelne R+8esellschaften
ausgegliedert wordhe die diese Schliisselfunktions-
aufgaben als Dienstleister erbringen. Die SchlUsseI’-A‘nIaSS erfolgt.

funktionen ARisi komanagementid und ACompl i ncef
sowie die Schl ¢ssel fun k'Atuqu 8'_%Abl%\lﬂfoﬁg_ _“és?'?'%”éjer ﬁcﬁlk}s.?egupkgoﬁ fi
auf die R+V Versicherung AG ausgegliedert. Die nen.lst |.n den jeweiligen |r?ternen. Lgltlml.e.n gereg?lt
versicherungsmathematischeriktion ist auf die sowie die Sachverhalte, die an die jeweilige Schlis-

R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert. sefunktion zu melden sind.

n

Die Risikomanagementfunktion unterstitzt den Ver-

Fir die Governane&truktur der Gesellschaft neh- " tund di q Funkii bei ei ¢
men die Schlusselfunktionen eine wichtige Stellungwa ungsrat und die anderen Funktionen bel einer et-

im Konzept der drei Verteidigungslinien (3 lines of Iektlven :?Edhabu:tg des Ellzl.koman?gemehn;sys-R. .
defenceconcept) ein. Dieses Konzept digier Si- ems und ubserwacht SOWo! CIESEs als auch das Risi-

cherstellung eines funktionsfahigen UberwachungsEOprOf[[l' S'ed'St g_r F:('e IQenIt:LﬂI;ann, A(;nal;s.e.ind
und Kontrollsystems im Unternehmen und unter- ewerling der RISiken Im rahmen des Ristkoma-

stutzt dabei das Risikomanagement der GeselIschaq@gementprozesses gemaR ORSA verantwortlich.
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Dies schlief3t die Friherkennung, vollstandige Erfaddinblick auf die ordnungsgemal&emittlungder
sung und interne Uberwachung aller wesentlichen versicherungstechnischen Ruickstellungen in der Sol-
Risiken ein. Dabei macht die Risikomanagement- vabilitatstubersicht betraut. Im Einzelnen koordiniert
funktion grundlegende Vorgaben fir die fur alle Gesie die Berechnung der versicherungstechnischen
sellschaften der R+V Versicherungsgruppe anzu- Rickstellungen, gewalmiktet die Angemessenheit
wendenden Risikomessmethoden. Damit soll ein  der der Berechnung zugrundeliegenden Annahmen,
konsistentes Risikomanagement sichergestellt werMethoden und Modelle. Dartiber hinaus bewertet sie
den. Daruber hinaus berichtet das Risikomanage- die Qualitat der bei der Berechnung der versiche-
ment die Risiken an die Rimkommission und an  rungstechnischen Rickstellungen verwendeten Da-
den Verwaltungsrat. ten und Informationstechnologiesystemergleicht

die besten Schatzwerte der versicherungstechnischen
Die Aufgabe der Compliandgéunktion liegt vorran-  Rickstellungen mit den Erfahrungswerten und tber-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externewacht die Berechnung bei Verwendung von Néhe-
Anforderungen. Dartber hinaus berét sie den Ver- rungswerten. Mindestens einmal jahrlich berichtet
waltungsrat in Bezug auf die Einhaltung der fiir dendie versicherungsmathematische Funktion schiiftlic
Betrieb des Versterungsgeschéfts geltenden Ge- an den Verwaltungsrat. Darlber hinaus gibt die ver-
setze und Verwaltungsvorschriften, beurteilt die  sicherungsmathematische Funktion eine Stellung-
moglichen Auswirkungen von Anderungen des nahme zur allgemeinen Zeichnungad Annahme-
Rechtsumfeldes flir das Unternehmen und identifi- politik und zur Angemessenheit der Rueksiche-
ziert und beurteilt das mit der Verletzung der rechtlirungsvereinbarungen ab.
chen Vorgaben verbundene Risiko (Q@ianceRi-
siko). Der Inhaber der Complian€ainktion berich- Wesentliche Anderungen am Governance-
tet unmittelbar an den Verwaltungsrat und ist organtystem

satorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+y Berichtsstichtag lagen keine wesentlichen An-
Versicherung AG zugeordnet. derungen am Governan&gystem vor.

Die Schlisselfunktion interne Revision wird bei
R+V von der Konzm-Revision ausgeubt. Diese
prift die Einhaltung der Regelungen des Risikoma-Die européischen und nationalen Solveneydrga-
nagementsystems und deren Wirksamkeit. Die KorlPen legen allgemeine Grundsétze und konkrete An-
zernRevision ist eine von den operativen Geschéftéorderungen an die Vergutungssysteme von Mers
bereichen losgeléste, unabhangige und organisatoCherungsunternehmen fest.

risch selbstandige Funktion. Si¢ der Geschéftslei-

tung der R+V Versicherung AG unterstellt und orgal.:Ul’ die Vergutung aller Mitarbeitenden werden all-
nisatorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der gemeine Grundprinzipien vorgegeben, die folgende
R+V Versicherung AG zugeordnet. Zur Behebung Kernelemente der Vergutungspolitik von R+V defi-
festgestellter Defizite werden MaRnahmen verein- nieren:

bart und von der KonzeiRevision nachgehalten.

Vergutungspolitik und -system

- Einklang mit der Geschaftand Risikomanage-
Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. hat mentstrategie des Unternehmeseinem Risi-
die versicherungsmathematische Funktion auf die koprofil, seinen Zielen, seinen Risikomanagement-
R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert, wo die praktiken sowie den langfristigen Interessen und
Funktion im Verantwortlichen Aktuariat Personen  der langfristigen Leistung des Unternehmens als
erbracht wirdDie versicherungsmathematische Ganzes
Funktion ist in erer Linie mit Kontrollaufgaben im
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- Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkon- Die Vergutung der Geschéftsfiihrung besteht aus
flikten mehreren Komponenten. Variable und feste Vergi-
- Forderung eines soliden und wirksamen Risikomatungsbestandteile stehen in einem ausgewogenen
nagements und keine Ermutigung zur UbernahmeVerhéltnis zueinander.
von Risiken, die die Risikotoleranzschwellen des
Unternehmens Ubersteigen Die Geschéftsfiihrung erhalt eine Fixvergitung. Die
- Keine Gefahrdung der Fahigkeit des Unterneh- HOhe der Fixvergltung ist so bemesdtass die Ge-
mens, eine angemessene Kapitalausstattung auf-schaftsfilhrung nicht zu sehr auf die variable Vergu-
rechtzuerhalten. tung angewiesen ist. Weiterhin werden tbliche Ne-
benleistungen gewahrt.
Verwaltungsrat
An die Mitglieder des Verwaltungsrates hat die Ge-Neben Grundgehalt und Nebenleistungen erhélt die
sellschaft, wie in den Vorjahren, keine Vergutungengeschaftsfilhrung einen Bonus als variable Vergii-
Vorschusse, Kredite, Pensionsanspriiche oder sonsling. Der Bonus ist als Heesbonus ausgestaltet. Die
gen Bezlige gewahrt. Hoéhe des Bonus betragt ca. 20 bzw. 30 % der Ge-
samtvergutung. Die variable Vergltung basiert auf

Aktienoptionen oder Ahnliches werden nicht ge-  der Jahresperformance. Sie kann bei deutlicher Ziel-
wabhrt.Generelle vertragliche Regelungen zu Abfin-verfemung entfallen.

dungszahlungen gibt es nicht.

Die variable Vergutung basiert auf der Jahresperfor-
Geschaftsflihrung mance. & kann bei deutlicher Zielverfehlung ent-
Das Vergutungssystem fir die Geschaftsfuhrung fOfallen. Die variable Jahresvergiitung orientiert sich
dert eine angemessene, transparente und auf eine an den Zielvorgaben, die sich aus der Geschifics
nachhaltige Entwicklung ausgerichtete VergitungsRisikomanagementstrategie ableiten. Es wird dabei
entscheidung durch dé/erwaltungsrat. Es ist mit  darauf geachtet, dass sowohl finanzielle als auch
dem Steuerungssystem der R+V verknUpft. Die Abnichtfinanzielle Ziele vorgegeben werden. Jedes
leitung der Ziele flr die variable Geschaftsflhrungsziel ist mit einem Zielgewicht ausgestattet.
vergutung erfolgt aus der Geschéatiad Risikoma-
nagementstrategie. Die Ziele werden aus der operatire aufgeschobene Auszahlung eines wesentlichen
ven Panung in einem rollierelen metjahrigen Pla-  Teils der variablen Jahresvergiitung in Héhe von
nungsprozess abgeleitet. Bei der Vergltung der Ge40% der variablen Vergiitung erméglicht eine nach-
schéftsflihrung achtet der Verwaltungsrat auf ein anragliche AbwartskorrektuiMalus/Auszahlungsvor-
gemessenes Verhaltnis der Vergltung zu den Aufgehalt). Nur ein Teil des erzielten Jahresbonus wird
ben und Leistungen der Geschéftsflihrung sowie zyfach Ablauf des einjéhrigen Beurteilungszeitraumes
Lage des Unternehmens. Auf3erordehgic Ent- (Geschaéftsjahr) und Festsetzung durch den Verwal-
wicklungen werden durch eine Obergrenze der varitungsrat sofort ausgezahlt. Ein wesentlicher Anteil
ablen Vergltung Rechnung getragen. Unter Berlicksteht dagegen unter Auszahlsagrbehalt und wird
sichtigung bestehender vertraglicher Anspriiche  erst nach Ablauf von drei weiteren Jahren ausge-

Uberprft der Verwaltungsrat das Vergultungssysterpahit. Die Entscheidung erfolgt durch Beschluss des

und die Vergutungshohe regelmaniig auf ihre Angev/erwaltungsrats.

messenheit
Aktienoptionen oder Aktien werden als Teil der Ver-
gutung nicht gewahrt. In den vertraglichen Verein-
barungen verpflichtesich die Geschaftsfuhrungs-
mitglieder wéhrend des gesamten Zeitraums, keine
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personlichen Hedging Strategien zu verfolgen und Auch im AuRendienst setzt sich die variable Vergu-
nicht auf vergutungsoder haftungsbezogene Versi- tung aus einer Tantieme sowie einer Bonifikation
cherungen zuriickzugreifen, die die in den Vergl- zusammen. Die Hohe der Tantieme hangt von der
tungsregelungen verankerten Risikpassungsef-  Erreichung bestimmter Unternehmensziele ab, wo-

fekte unterlaufen wirden. bei 75% der Zieltantieme fix sind. Die Hohe der Bo-
nifikation richtet sich nach dem Grad der Erreichung

Vergltung nichtleitender und leitender individueller und gegebenenfalls auch auf die Orga-

Mitarbeiter nisationsaiheit bezogener Ziele. Im Aul3endienst

Die Vergutung der nichtleitenden Mitarbeiter richtetwerden als zusatzlicher variabler Vergitungsbe-
sich grundsatzlich nach der aktuellen Fassung des standteil Provisionen ausgelobt. Die Hohe der Provi-
Manteltarifvertrages und d€sehaltstarifvertrages  sionen richtet sich nach dem Umfang vermittelter
der Versicheungswirtschaft. Die R+\internen Ver- neuer Versicherungsvertrage, bzw. die Verlangerung
gUtungsvorgaben fir leitende und nichtleitende Mitund Erweiterung begtender Versicherungsver-
arbeiter sind in separaten internen Leitlinien fir dertrage.
Innendienst und fur den AuRendienst festgelegt. Die
Vergutungsleitlinien stellemsbesondere sicher, Anspriche auf Aktienoptionen oder Aktien, die mit
dass die Vagutungsvorgaben im Einklang mit der der Erreichung individueller oder kollektiver Er-
Geschéftsund Risikomanagementstrategie des Un-folgskriterien verbunden wéren, werden als Teil der
ternehmens und seinem Risikoprofil stehen und das&rgitung nicht gewahrt. Lediglich die Hohe bzw.
die Erfolgskriterien, nach denen sich die variable der Zielerreichungsgrad deariablen Vergitungs-
Vergltung bemisst, keine Interessenkonflikte schafbestandteile ist an die Erreichung individueller und
fen und nicht zur Ub@ahme von Risiken ermuti-  kollektiver Erfolgskriterien gekoppelt. Die Ablei-
gen, die die Risikotoleranzschwellen des Unternehtung der Ziele fiir die variable Vergitung der nicht-
mens ubersteigen. leitenden und leitenden Mitarbeiter erfolgt aus der
Geschiftsund Risikomanagemmgstrategie. Die
Das Jahreszielgehalt der nichtleitenden Mitarbeiter Ziele werden aus der operativen Planung in einem
setzt sich fur Tarifmitarbeiter aus dem Jahresgrundrollierenden, mehrjahrigen Planungsprozess abgelei-
gehalt und den Sonderzahlungen (Urlaubsl tet. Das Vergutungssystem der nichtleitenden und
Weihnachtsgeldfusammen. Bei nichtleitenden Mit- leitenden Mitarbeiter ist mit dem Vergutungssystem
arbeitern mit variabler Vergitung und leitenden An-des Verwaltungsrats verknipft. Soweitgtiéh und
gestellten besteht das Jahreszielgehalt aus dem Jadachgerecht werden identische oder vergleichbare
resgrundgehalt und dem Anteil der variablen VergiKonzernziele ausgewahlt. Insbesondere bei der Ver-

tung bei 100%iger Zielerreichung. gutung der leitenden Mitarbeiter achtet der Verwal-
tungsrat auf ein angemessenes Verhaltnis der Vergu-
Den tUberwiegenden Anteil der Vergututhes In- tung zu den Aufgaben und Leistungen sowie zur

nendienstes bildet generell das fixe Grundgehalt. Disage des Unternehmens. Aul3erordentlichen Ent-

variable Vergltung setzt sich aus einer Tantieme sevicklungen wird unter anderem auch durch eine

wie einer Bonifikation zusammen. Die Hohe der  feste Obergrenze der variablen Vergitung Rechnung

Tantieme hangt von der Erreichung bestimmter Ungetragen.

ternehmensziele ab, wobei 75% der Zieltantieme fix

sind. Die Hohe der Bonifikation richtet sich nach  Risk-Taker, Inhaber der Schlusselfunktionen und

dem Grad der Erreichung individueller und gegebe-Hauptbevollméachtigte

nenfalls auch auf die Organisationseinheit bezogenBre RiskTaker, Inhaber der Schlisseikiionen so-

Ziele. wie die Hauptbevollmachtigten erhalten ein Jahres-
zielgehalt, das neben fixen Gehaltsbestandteilen
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Anforderungen an fachliche
Qualifikation und personliche
Zuverl &ssigkeit

auch variable Gehaltsbestandtéil€antieme und 286 Absatz 2 Versicherungssektorengesetz in der
Bonifikation - enthalt. Diese variable Vergitung Fassung des Gesetzes vom 10. August 2018).
hangt von der Erreichung quantitativer und gaélit
ver Ziele ab. Um im Sinne einer nachhaltigen Unterrolgende Personen unterliegen den Fit & Proper
nehmensentwicklung der Art und dem Zeithorizont Anforderungen:
der Geschaftstatigkeit des Unternehmens Rechnung
zu tragen, wird im April des Folgejahres nicht die - die Mitglieder &s Verwaltungsrates
komplette Summe aus tatsachlicher Tantieme und - der Hauptbevollméchtigte der Niederlassung
individueller Bonifikation ausgezahlt. Die Auszah- -der von der Aufsichtsbehdrde CAA zugelassene
lung eines wesentlichen Teils der variablen Verg- Geschéftsflhrer (dirigeant agréé)
tung in Hohe von 40% (bei Vertragen vor dem - die verantwortlichen Inhaber der vier Schlissel-
1.1.2017 30%) wird um drei Jahre aufgeschoben undunktionen bzw. die Ausgliederungsbeauftragten
erfolgt im April des dem dritten Jahr folgenden Jah- alle Mitarbeiter, té Schllsselfunktionen wahrneh-
res. Die HOohe der Aushlung des aufgeschobenen men sowie
variablen Teils richtet sich nach der Entwicklung desder Vertriebsverantwortliche.
Unternehmenswertes nach drei Jahren. Falls dieser
Wert nicht erreicht wird, kann der Auszahlungsbe- Neben den oben genannten Personen wurden unter-
trag gekirzt werden oder entfallekktien oder Ak-  nehmensintern keine weiteren sonstigen Personen,
tienoptionen werden als Taler Vergltung nicht ge- die den Fit & PropeAnforderungen unterliegen,
wahrt. Zusatzrenteroder Vorruhestandsregelungen identifiziert.
bestehen nicht.

Bewertung der fachlichen Qualifikation und
Wesentliche Transaktionen personlichen Zuverlassigkeit

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéfte im Sinne

des Art. 171219 (no.9) des Geset 10, Ay- erwaltungsrat
es At N (!’10. ) des Gesetzes vom o U Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden von der
gust 1915 iber die Handelsgesellschafteseiner

) B N Generalversammlung bestellt. Im Rahmen der Vor-
derzeit geltenden Fassung (geandert durch regIem%@ﬁreitung der Generalversammlung fuhrt der amtie-
grandducal vom 05. Dezember 2017) mit naheste-

o rende Verwaltungsrat die Prifung der Eignung und
henden Unternehmen und Personen getétigt Wordefuverlassigkeit durch

Neben der individuellen Eignung und Zuverlassig-

B.2  Anforderungen an fachliche keit einer Person, die als Verwaltungsratsmitglied

Qualifikation und personliche bestellt werden soll, ist auch zu priifen, ob der Ver-

Zuverlassigkeit waltungsrat in funf gesetzlich festgelegten Themen-
gebieten als Gesamtgremium ausreiaie Eignung

Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse auf wei st (Akol l ektive Quali

und Fachkunde

Personen, die ein Versicherungsunternehmen tat- - Versicherungsund Finanzmarkte;

sachlich leiten und Personen, die andere Schitissel- Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell;

aufgaben innehaben sowie der Vertriebsverantwort- GovernanceSystem;

liche, miissen gewisse Anforderungen an die fachli- 'Izlnalnzanalyése und versicherungsmathematische
che Eignung und die personliche Zuverlassigkeit er- na Iyste un her Rah q latorische Anf
fullen (Artikel 42 Absatz 1 der SolvencyRichtli- ~ ~reguialonscher rahmen und regufatorische Anfor-

nie, Art.273 Solvencyl-Verordnung sowie Art. derwngen.
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Anforderungen an fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

der Zuverlassigkeit einer amtierenden Person gebie-
Der Verwaltungsrat trifft die Entscheidung, ob die tet, ist vom Vorsitzenden unverzuglich eine Neupri-
Person fachlich geeignet und zuverlassig ist sowie fung der fachlichen Eignung oder der Zuverlassig-
die Entscheidung, ob die kollektive Qualifikation  keit durch den Verwaltungsrat einzuleiten.
des Verwaltungsrates gegeben sein wird, inzident
mit dem Vorschlag an die Generalversammlung zuiSchlisselfunktionsinhaber und Mitarbeitende in

Bestellung des Verwaltungsratsmitglieds. der Schluss#unktion
Obgleich lediglich die beabsichtigte Bestellung von
Dirigeant agréé und Hauptbevollmachtigter Schlusselfunktiongnhabern einer Anzeigepflicht

Die Prifung von fachlicher Eignung und Zuverlas- unterliegt, gelten die versicherungsaufsichtsrechtli-
sigkeit erfolgt im Vorfeld der Bestellung. Die Eig- chen Anforderungen an Eignung und Zuverlassigkeit
nung und/oder Zuverlassigkeit einer amtierenden fir Schlisselfunktiondnhaber und Mitarbéende in
Person ist zudem neu zu peiif wenn Umstande den Schlusselfunktionen grundsatzlich gleicherma-
eintreten, die eine Neuprifung der Eignung und/od&en.
der Zuverlassigkeit gebieten.

Eignung
Der dirigeant agréé und der Hauptbevollméchtigte Bei R+V werden die Anforderungen an die fachliche
werden vom Verwaltungsrat bestellt. Letzterer ist Eignung von Schlisselfunktiorishabern und
daher fir die Prifung und Sicherstellung von Eig- Schlisselfunktiond/itarbeitenden im Profil der je-
nung undZuverlassigkeit der zu bestellenden Persoweiligen Stelle niedergelegt, das von destandi-
verantwortlich. gen Fuhrungskraft zu erstellen ist. Im Rahmen der

Prifung der fachlichen Eignung wird daher unter-
Wird dem Verwaltungsrat ein Umstand bekannt, desucht, ob die jeweilige Person die Anforderungen
eine Neubeurteilung der fachlichen Eignung oder der konkreten Stellenbeschreibung erfullt. Dabei legt
der Zuverlassigkeit einer amtierenden Person gebialie Flihrungskraft insbesondere den Lebenslauf,
ten, ist vom Vorsitzenden unverziiglich eine NeupriQualifikationsnachweise und etwaige Arbeitszeug-
fung der fachlichen Eignung oder der Zuverlassig- nisse der Person zugrunde.
keit durch den Verwaltungsrat einzuleiten.

R+V stellt an die Schlisselfunktioimshaber spezifi-
Vertriebsverantwortlicher sche Anforderungen hinsichtlich der fachlichen Qua-
Auch die Person, die auf Ebene der Geschéftsleitufifjkationen.
[ -fihrung fur die Vertriebsaktivitdten der Gesell-
schaft verantwortlich ist, hat gemrtA286 des Ver- Risikomanagementfunktion:
sicherungssektorengesetzes in seiner durch das Ge-
setz vom 10.08.2018 gednderten Fassung den auf- Abgeschlossenes Studium d@irtschaftswissen-
sichtsrechtlichen Anforderungen an die fachliche  schaften, Volkswirtschaft, Mathematik, Physik o-

Eignung und Zuverlassigkeit zu genlgen. der vergleichbaren Abschluss in einem mathema-
tisch/naturwissenschaftlich orientierten Studien-
Der Vertriebsverantwortliche wird vom Verwal- gang

tungsrat bestellt, der auch die Prifung von fachlicheMehr als 8 Jahre Berufserfahrung im Risikoma-

Eignung und Zuverlassigkeit im Vorfeld der Bestel- nagement eines Finanzdienstleistungsunternehmens

lung vornimmt. oder Beratungsunternehmens, vertiefte Kenntnisse
der Solvency Il Anforderungen und Beherrschung

Wird dem Verwaltungsrat ein Umstand bekannt, der

eine Neubeurteilung der fachlichen Eignuaer
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Anforderungen an fachliche
Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

der Zusammenhange der GeschaRisikomodel- Die Eignungsanforderungen an die Schlisselfunkti-
lierung von Versicherungen, nachgewiesene Fuh-onsMitarbeitenden setzen sich aus gri@gegnden,
rungserfahrung auf die jeweilige Schlisselfunktion bezogenen An-
forderungen sowie aus den individuellen Anforde-
rungen fur die individuelle Stelle (festgelegt in der
Compliance Funktion: jeweiligen Stellenbeschreibung) zusammen.

- Abgeschlossenes 2. JuristischésaBsexamen so-
wie mehrjahrige Berufserfahrung in einem juris-  Risikomanagementfunktion:
tisch ausgerichteten Bereich eines Versicherungs-
unternehmens, in einer verantwortlichen Compli- - Ausbildung oder Studium miezug zu den Aufga-

ance oder Revisiong-unktion. ben der Risikomanagementfunktion
- Erfahrung in der Durchfiihrung von Riglssess- - Erflllung der individuellen Vorgaben des jeweili-
ments sowie nachgewiesefRéhrungserfahrung. gen StellerFunktionsprofils

- Tiefere praktische Erfahrungen im Risikomanage-
ment (nur flr leitende Mitarbeiter der Risikoma-
Versicherungsmathematische Funktion: nagementfunktion)

- Inhaber der versicherungsmathematischen Funktion
kdnnen weitreichende Kenntnisse der Versiche- ComplianceFunktion:
rungs und der Finanzmathematik vorweisen, ideal-
erweise durch einen thematisch ausgerichteten Stuvertrautheit mit dem Versicherungsgeschaft
dienabshbluss (Mathematik, Wirtschaftswissen- - Vertrautheit mit den fir den Zusténdigkeitsbereich
schaften, etc.). relevanten externen und internen Vorschriften

- Zusatzlich sind erforderlich: mehr als 8 Jahre Be- - Erfahrung in der Durchflihrung von Risikoanalysen
rufserfahrung im Aktuariat einer Versicherung oder Filhrungserfahrung (nur fur die Leiter der eietza-
langjahrige erfolgreiche Wahrnehmung einer ver- len ComplianceStellen)
antwortlichen Funktion im finanzmathematischen - Abgeschlossenes 1. und 2. juristisches Staatsexa-
Umfeld ener Versicherung. men (nur fur die Mitarbeiter der zentralen Compli-

anceStelle)

Interne Revision:
Versicherungsmathematische Funktion:
- Abgeschlossenes wirtschaftswissenschaftliches, ju-
ristisches oder vergleichbares Studium oder abge- Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufga-

schlossene Versicherungsler Bankausbildung ben der versicherungsmathematisehunktion
mit erheblicher berufsbegleitender Weiterqualifi- - Erflllung der individuellen Vorgaben des jeweili-
Zierung. gen StellerFunktionsprofils

- Mehrjahrige Berufsgahrung in der Versicherungs- - Tiefere praktische Erfahrungen in versicherungs-
wirtschaft in mehreren leitenden Funktionen. mathematischen Themengebieten

- Kenntnisse der Revisiofiariifungsstandards sowie
der aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen.
Interne Revision:
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- Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufgabie Zuverlassigkeit der Schlisselfunktieimhaber
ben der internen Revisipder Betriebsorganisation und der Schlisselfunktiofditarbeitenden wd von
oder wesentlicher Tatigkeiten und Aufgaben in ei-der zustandigen Fuhrungskraft und dem Bereich Per-

nem Versicherungsunternehmen sonal dauerhaft sichergestellt, indem bei Auffallig-
- Erfillung der individuellen Vorgaben des jeweili- keiten, die Indikatoren gegen seine Zuverlassigkeit
gen StelleAFunktionsprofils sein kénnten, unverziglich eine Neuprifung der Zu-

- Fuhrungserfahrung (nur fur leitende Mitarbeiter deverlassigkeit durchzufihren ist.
internen Revision)
Des Weiterendrdert der Bereich Personal in einem
Turnus von funf Jahren vom jeweiligen Schlissel-
Im laufenden Beschaftigungsverhéltnis wird die Eigfunktionsinhaber bzw. der in der Schliisselfunktion
nung der Schlisselfunktiotishaber und der Schlus- mitarbeitenden Person eine Prufung der im Selbst-
selfunktionsMitarbeitenden durch eine jahrliche Be-auskunftsbogen vorgenommenen Angaben.
urteilung der Person und ihre fortlaufende, aufga-
benbezogene Qualifizierung gewahrleistet.

B.3 Risikomanagementsystem
Der Bedarf zufachlichen Weiterbildung wird jahr-  einschlieRl ich der unternehmenseigenen
lich anhand der fachlichen Anforderungen gemaf Risiko - und Solvabilitatsbeurteilung
der jeweiligen Stellenbeschreibung gepruft. Etwai-
gen Qualifizierungserfordernisse wird durch die
Festlegung von Fortbildungbzw. Schulungsmal3-
nahmen Rechnung getragen. Dieafjfizierungs- Unter einem Risikomanagementsystem ist die Ge-
maRnahmen werden von der Fiihrungskraft in Ab- samtheit der Regelungen, die einen strukturierten
stimmung mit dem Schliisselfunktiehthaber bzw. Umgang mit Chancen und Risiken im Unternehmen
mit dem Schliisselfunktiorigitarbeitenden im On-  sicherstellt, zwerstehen.
line-Entwicklungsplan dokumentiert.

Ziel des Risikomanagements

Aus der Risikokultur, der Unternehmensstrategie
Zuverlassigkeit und den Unternehmenszielen werden die Ziele des
Die Zuverlassigkeit muss nicht positiv nachgewieseRisikomanagementsystems abgeleitet und in der Ri-
werden, sondern wird vermutet, sofern keine An-  Sikostrategie formuliert.
haltspunkte vorliegen, die gegen eine Zuverlassig-
keit sprechen. Im Rahmen der Zuverlassigkeitsprii-Ziel des Risikomanagements ist es, fur die gesamte
fung von SchliisselfunktioAshabern und Schliis-  Geschaftstatigkeit dieadiernde Erflllbarkeit der
selfunktionsMitarbeitenden werden bei R+V die  Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbei
Person und ihr Weegang daher auf solche, die Zu-insbesondere die Solvabilitat sowie die langfristige
verlassigkeit kontraindizierende Aspekte untersuchRisikotragfahigkeit, die Bildung ausreichender versi-
Hierzu dienen unter anderem der Lebenslauf der cherungstechnischer Rickstellungen, die Anlage in
Person sowie ein von der Person auszufilllender ~geeignete Vermogensweytiie Einhaltung der kauf-
Selbstauskunftsbogen, der inhaltlich im Wesentli- mannischen Grundsatze einschlief3lich einer ord-
chen der Selbstauskunft entspt, die von der nungsgemalen Geschéaftsorganisation und die Ein-
BaFin bei der Anzeige eines Schliisselfunktionsinh&altung der tbrigen finanziellen Grundlagen des Ge-
bers verlangt wird. Die Zuverlassigkeitspriifung ~ Schéftsbetriebs zu gewahrleisten.
wird von der Personalabteilung durchgefihrt.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklun-

gen fir die Vermogens Finanz oder Ertragslage
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Risikomanagementsystem
einschlieBlich der
unternehmenseigenen Risiko -
und Solvabilitatsbeurteilung

und bestehen ider Gefahr von zuklnftigen Mes-  Die Risikomanagementfunktion arbeitet bei der Er-

ten. stellung der Solvabilitatstibersicht sowie bei der Be-
wertung von Risiken eng mit der versicherungsma-

Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortungthematischen Funktion zusammen.

fur die ordnungsgeméalie Geschéaftsorganisation und

damit auch fur ein angemessenes und wirksames Rrisikostrategie

sikomanagement. Der Verwaltungsrat hat die Risi-

komanagementfunktion auf die R+®ruppe ausge-

gliedert. Das Rigiomanagement der R+@ruppe

ist gemafl Geschaftsverteilungsplan einem VorStanﬁigkeit. Die Risikokommission bereitet die Be-

zugeordn_et'. Der Gesamtvorstanq benennt deq Inhas'chlussfassung der jeweiligen Gesellschaften fur
ber der Risikomanagementfunktion und muss ihn el-

S _ . eine Risikostreegieinkl. Der Limite fur die Risiko-
geninitiativ, angemessen und zeitnah Uber alle Tat%?égfahigkeitvor. Eine Beschlussfassung iiber die
chen informieren, die fir seiraufgabenerfullung

Risikostrategi folgt jahrlich.
erforderlich sein kdnnen. Isikostrategie erioigt jantlic

Die Risikostrategie wird aus der Geschéftsstrategie
abgeleitet und umfasst Aussagen zu Art, Umfang
nd Komplexitat der Risiken sowie zur Risikotragfa-

Die Risik tfunktion ist trukturiert Bei der Entscheidung Uber die Geschaftsstrategie
d'e éISI (Ejman?gemedn url;_ |_cl>(n ISt S0 stru utrlert, wird das Ergebnis der vorausschauenden Beurtei-
ass die Umselzung des Kisikomanagementsys er'Iﬁng der unternehmenseigenen Risikeriibksich-

miB?tebl|chtbff9rdgrtr]W|rd.CI13e| dleﬂ IT)-IG{adseII—R. i tigt. In der Risikostrategie sind Strategien zur Steue-
schalten selzt sie sich aus dem inhaber der RIS O'rung der wesentlichen Risiken und deren Auswir-

managementfunktiosowie aus der zentralen (Ge- kungen auf den Solvenzkapitalbedarf (SCR), den

samtr|S|koman§1 gement) und d.er.] dezentralen RISIkes'esamtsolvabilitéitsbedarf (Overall Solvency Needs,
managementeinheiten (RessBisikomanagement) OSN), die Eigenmittel sowie MaRnahmen (Kapital-

zusammen, die die Aufgabe der RISIkOrn"’lm"gementtfnterlegung und/oder Risikominderungstechniken)
funktion wahrnehmen.

entsprechend dem Risikoprofil enthalten.

Der Risikomanagementfunktion obliegen folgende

Die Steuerungon R+V basiert auf der vorausschau-
Aufgaben:

enden Beurteilung von Erfolgsfaktoren sowie auf
der Ableitung von Zielgrof3en fir diRVLux und

-die Il:Jnte;ts_tutzung qzs V?;wi:!tung;ratzi ut;\d ange'derenunternehmensbereiche. Im Rahmen des jahrli-
re.r. unktionen bei der etiektiven Handhabung des,,q, strategischen Planungsprozesses wird die Stra-
Risikomanagementsystems,

die Eord des Risikob tseins d RIegische Planung fur die kommenden vier Jahre un-
) !e Orderung des RISIKODEWUSS sems. er ng Yer Berucksichtigung der Risikotragfahigkeit sowie
sikomanagementsystem betroffenen Mitarbeiter,

. - derRahmedaten der DZ BANK vorgenommen.
- die Uberwachung des Risikomanagementsystems,

- die Uberwachung des allgemeinen Risikoprofils
des Unternehmens,

- die Berichterstattung iiber wesentliche Risikoexpolm Folgenden wird der Ablauf der unternehmensei-
nierungen, das Risikoprofil sowie die Angemessergenen Risikeund Solvabilitatsbeurteilung (Own
heit des Risikomanagementsystems und die BeraRisk and Solvency Assessment, ORSA) dargestellt.
tung des Verwaltungsrates in Fragen des RisikomBie Begriffe Risikomanagementprozess und ORSA
nagemets und Prozss sind synonym zu verwenden.

- die Weiterentwicklung des Risikomanagementsys-
tems.

Risikomanagementprozess
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Der ORSAProzess ist integraler Bestandteil des Rieine kontinuierliche Aufgabe. Sie ist bei der Gesell-
sikomanagements. Die Rahmenbedingungen des Riehaft in die alltaglichen Arbeitsablaufe integriert.
sikomanagementprozesses, das heilit die Risiko- Die Integratiorfordert das Risikobewusstsein bei
grundsatze, die Festlegung der methodischen Grurden Mitarbeitern und reduziert zugleich den Umset-
lagen, die organisatorische Struktdie Abgrenzung zungsaufwand. Alle Risiken im Unternehmen sind
der zu betrachtenden Unternehmensbereiche und digukturiert und systematisch unternehmensweit zu
Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Aufgabendefinieren und zu erfassen. Die Risikoidentifikation
werden vom Verwaltungsrat vorgegeben. wird einmal jahrlich wllumfanglich im Rahmen der
Risikoinventur durchgefihrt.
Bezugspunkt der ORSAurchfiihrung ist der 31.
Dezember eines Geschéftsjahres. Der VerwaltungZiel der Risikoidentifikation ist es, eine vollstandige
rat betachtet ORSA als wichtiges Instrument, um Ubersicht tiber die wesentlichen Risiken im Unter-
ein umfassendes Bild Uber die Risiken vermittelt zunehmen zu erhalten. In einem ersten Schritt erfolgt
bekommen, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist dei der Risikoinventur eine Identifikatiamd Doku-
der in Zukunft ausgesetzt sein konnte. mentation aller Risiken inklusive Beschreibung der
Risikomerkmale und Risikotreiber. Sdmtliche Risi-
Der ORSA wird einmal pro Jahr vollstandig durch- ken werden anhand des Wesentlichkeitskonzepts
gefuhrt. Unterjahrig wird nmdestens zu den Quar- eingeteilt. Die Auflistung, Beschreibung und Eintei-
talsstichtagen die Risikosituation im Rahmen der Riung stellt im Ergebnis das Risikoprofil dar.
sikokommission analysiert. Die Durchfiihrung des
ORSA ist im ersten Halbjahr des darauffolgenden Risikobewertung und-analyse
Geschéftsjahres vorgesehen. Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifi-
kation erfolgt eine Analyse und Bewertung der we-
Aufgrund der ablauforganisatorischen Regelungen sentlichen Risiken anhand quantitativer und qualita-
mit einer verteljahrlich stattfindenden Risikokom- tiver Methoden. Die Risikomessung erfolgt mittels
mission ist eine dauerhafte Auseinandersetzung mitler Standardformel gemaf den Vorgaken Sol-
der Risikosituation einschliefZlich der Sicherstel- vency Il. Die Ermittlung der Risikokapitalanforde-
lung einer ausreichenden Solvéngewahrleistet. rung beruht auf dem RisikomalR ValaeRisk
Darlber hinaus ist der nichtgulare ORSA etab-  (VaR) zum Konfidenzniveau 99,5 % Uber einen
liert. Der nichtreguldre ORSA ist gemalf} aufsichts- Zeithorizont von einem Jahr. Die Ergebnisse der Ri-
rechtlicher Anforderung anlassbezogen immer dansikobewertungen sind zum einen das SCR gemal
durchzufiuhren, wenn sich das Risikoprofil des Un- der S&ule 1 vosolvency Il und zum anderen der
ternehmens wesentlich verandert hat. Hierfir wur- OSN gemaf3 den Anforderungen der Saule 2. Diesen
den Ausldser definiert. Somit ist die Uberwachung Kapitalanforderungen stehen die anrechenbaren 6ko-
der jederzeitigen Risikotradiigkeit gewahrleistet. nomischen Eigenmittel gegenilber.

Die Vorgaben zur Einhaltung der Datenqualitat werbie generelle Grundlage zur Bestimmung der Kapi-

den durch die Leitlini etalaAfordetusgangstenk dkondntisshe Betrachfungne n t
beschrieben. Das Ziel dieser Leitlinie ist es, einen der Finanzund Risikosituation des Versicherungs-
einheitlich gultigen Standard fiir die Sicherstellung unternehmens, die in einem Gesamtbilanzansatz er-

der Datenqualitat zdefinieren. folgt.

Risikoidentifikation Im ersten Schritt missen Versicherungsunternehmen
Die Identifikation der Risiken ist aufgrund der sich eineSolvabilitatsiibersicht aufstellen, welche 6kono-
standig &ndernden Verhaltnisse und Anforderungen
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Risikomanagementsystem
einschlieBlich der

unternehmen seigenen Risiko -
und Solvabilitatsbeurteilung

mische Werte aller Vermdgenswerte und Verbind- Die von R+V regelmaflig durchgefiihrten Sgtests
lichkeiten enthéalt. Aus der Differenz dieser Werte setzen sich aus makrookonomischen und hypotheti-
ergeben sich die vorhandenen 6konomischen Eigesehen Stresstests zusammen.
mittel. Im zweiten Schritt ist auf Basis der Risiken in
allen Aktiv- und Passivpositionen (risikobasierter Um die Beteiligung der Versicherungsnehmer an al-
Ansatz) der Kapitalbedarf zu bestimmen, das SCR.len Stresstests angemessen zu bertcksichtigen, wird
Ausreichende Solvabilitat ist gegeben, wenn die  die Veranderung der freien Eigenmittel betrachtet.
o6konomischen Eigenmittel das SCR Ubersteigen.

Zusatzlich werden nebhedem Basisfall definierte
Die im Rahmen der Standardformel vorgeschlagen&zenarien (z.B. Niedrigzins) Gber den Planungshori-
Modellierung und Paranmésierung soll grundsatz-  zont projiziert und analysiert.
lich ein Adurchschnittlichesi europ2isches Versic
rungsunternehmen abbilden. Daher kann es sein, Risikosteuerung
dass die spezifische Risikosituation nicht bzw. nichtUnter Risikosteuerung ist die operative Umsetzung
angemessen abgebildet wird. Explizites Ziel im Ratder Risikostrategie in den risikotragenden Geschafts-
men der Umsetzung der Solvgrit-Anforderungen einheiten zu verstehen. Digsikosteuerung erfolgt
ist die angemessene Abbildung und Bewertung deggemal den in der Risikostrategie beschriebenen Ver-
spezifischen Risikoprofils der Gesellschaft. Die in fahren. Die Gesellschatft trifft Entscheidungen zur
diesem Zusammenhang eingesetzte Angemessen-bewussten Ubernahme oder Vermeidung von Risi-
heitsprufung verfolgt das Ziel, die aus der Standardken. Dies geschieht unter Beriicksichtigung vorgege-
formel abgeleitete Modellierung und Parariss- bener Rahmenbedingungen und Risikadiienungen
rung zu uberprifen. bzw. der vereinbarten Schwellenwerte. Die operative

Umsetzung erfolgt auch durch die jeweiligen Zeich-
Sofern die aus den Anforderungen an die Standardaungs und Anlagerichtlinien.
formel abgeleiteten Bewertungsansatze die spezifi-
sche Risikosituation bei der Gesellschaft nicht abbiBie Anwendung von Risikominderungstechniken ist

det, sind fir diese Bewertungsansétze interneWei-Tei | der Ri si kostrategie. I
terentwicklungen erforderliclum die korrekte in- cherungundandee Ri si komi nder ungst
terne Sicht auf die Solvabilitdtsanforderung zu ge- beinhaltet die zentralen Vorgaben, die Aufbauorga-
wabhrleisten. nisation sowie die wesentliche Ablauforganisation

fur den Einsatz von Ruckversicherung zu Zwecken
Eine Uberpriifung der zur Risikoberechnung ange- der Risikominderung und den Einsatz weiterer Risi-
wendeten Modelle und Methoden findet im Rahmerkominderungstechniken.
der operativen Prozesse stditl der Validierung
ist dieErfullung aufsichtsrehtlicher, konzernund Die Ergebnisse des ORSA und die wahrend der
unternehmensinterner Vorgaben und damit ein VerORSA-Durchfiihrung gewonnenen Einblicke werden
standnis Uber die Qualitat und die Starken und im Kapitalmanagement (siehe auch Kapitel E.1.1),
Schwachen der zur Risikoberechnung eingesetzterin der geschéftlichen Planung und bei der Entwick-
Modelle Es wird untersucht, ob die zur Risikobe- Ilung und Konzeption neuer Produkte beriicksichtigt.
rechnung eingesetzten Modelle geeigned sttie
Risiken angemessen zu quantifizieren. Ergebnis deber ProduktmanagemeRtozess von R+V be-
Validierungshandlungen ist damit eine Aussage daschreibt den Prozess, der bei der Entwicklung, Kon-
Uber, ob die Modelle fiir den Einsatzzweck geeignereption und Einfiihrung neuer Versicherungspro-
sind und ob sie die gestellten Anforderungen erfiil- dukte einzuhalten ist. Dabei ist ein Bestandteil des
len.
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Internes Kontrollsystem

Produktmanagemeiirozesses von R+V die Risiko- Inhaltliche Verknupfung der

beurteilung neuer Produkte. Fur die Einfihrung  Unternehmenssteuerung mit den Ergebnissen des
neuer Finanzprodukte ist ebenfalls ein expliziter ORSA

Prozess ("NeufrodukteProzess") festgelegt, bei  Der Verwaltungsrat betrachtet ORSA als wichtiges
dem die mit dem neuen Finanzprodukt verbundeneimstrument, um ein umfassendes Bild Uber die Risi-

Risiken beurteilt werden. ken vermittelt zu bekommen, denen die Gesellschaft
ausgesetzt ist oder in Zukil ausgesetzt sein
RisikoUberwachung konnte. Die Ergebnisse des ORSA und die wahrend

Zur Risikoauslastung wird die SEBzw. OSNBe-  der ORSADurchfihrung gewonnenen Einblicke
deckungsquote d&VLux anhand eines Frihwarn- werden im Kapitalmanagement, in der geschaftli-
systems mit Agel benf ( 1ched Planung und loei dérEmtvioklimd und Kodz6p- %)
Schwellenwerten bewertet und quartalsweise bzw. tion neuer Produkte bertcksichtigt. Bei der Gesell-
jahrlich in der Risikokommission von R+V berich- scdaft findet daher eine inhaltliche Verknipfung der
tet. Die Auswirkungen von Riickversicherungsent- Unternehmenssteuerung mit den Ergebnissen des
scheidungen, Rickversicherungsstrukturen und Ha®RSA statt.

tungsstrecken auf die Risikotragfahigkeitavregel-

mafig tberpriftburch Projektion des SCR bzw.  Bestehende Gremien werden genutzt, um die ORSA
OSN und der Eigenmittel d&VLux wird voraus- Ergebnisse zu hinterfragen. Dies erfolgt u.a. zu ei-
schauend betrachtet, ob die gesetzten Limits im Plasem Grof3teil im Rahmen der Sitzungen des Verwal-

nungszeitraum eingehalten werden. tungsrates und im Rahmen der Vorstandsklausuren
der R+V Versicherung AG. Im Rahmen dieser Sit-
Risikoberichtswesen zungen werden die Ergebnisse des ORSA diskutiert.

Bei wesentlichen Verédnderungen von wesentlichen

Risiken sind Meldungen an den Verwalgsnat so-  Durch den ORSA wird der Verwaltungsrat der

wie an das flir das Risikomanagement zustindige RVLux in die Lage versetzt, zu beurteilen, wie sich
Vorstandsmitglied vorgesehen. Die risikorelevanterdie Risiken im Kapitalbedarf widerspiegeln. Die
Unternehmensinformationen werden den zustandi- Mitglieder des Verwaltungsrates sorgen fir eine an-
gen Aufsichtsgremien vierteljahrlich sowie bedarfs-gemessene Ausgestaltutgs ORSA und steuern
weise ad hoc zur Verfigung gestellt. dessen Durchfiihrung.

Im Rahmen der Dutdlihrung des ORS#rozesses Unter Berucksichtigung der Erkenntnisse aus dem

wird fur die Gesellschaft ein ORSBericht verfasst. ORSA genehmigt der Verwaltungsrat die langd

Die Gesellschaft Ubermittelt den internen ORBé&:  kurzfristige Kapitalplanung unter Beachtung der

richt nach Freigabe durch den Verwaltungsrat als efestgelegten Geschéftsnd Risikostrategie. Dieser

ternen ORSABericht an das CAA. Plan umfasst Alirnativen, um sicherzustellen, dass
die Kapitalanforderungen selbst unter unerwartet un-

Die Ergebnisse und Schlussfolgerungen@BSA gunstigen Umstanden erfillt werden kénnen.

werden nach Abnahme durch den Verwaltungsrat an

die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft und den

Hauptbevollmé&chtigten und die Mitglieder der Risi- B.4  Internes Kontrollsystem

kokommission Ubermittelt, die diese im Rahmen der

dezentralen Verantwortung an ihre Mitarbeiter wei-

Beschreibung des internen Kontrollsystems
tergeben.

Das interne Kontrollsystem (IKS) von R+V ist die
Gesamtheit aller organisatorischen und technischen
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Internes Kontrollsystem

MafRnahmen, Kontrollen und Funktionen, die dazu Compliance-Funktion
dienen, die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Die Aufgabe der Compliandeunktion liegt vorran-

Geschaftstatigkeit zu unterstutzen und smherzustelgig in der Uberwachung der Einhaltung der externen
len, d&s alle zu beachtenden Gesetze und Verord-

Anforderungen und in der Sicherstellung der Recht-
nungen sowie alle aufsichtsbehdrdlichen Anforde- g J

dint Vv b ingehalt q mafigkeit interner Vorgaben und Verfahren. Dar-
rungen und internen vorgaben eingenatten Werdeny,q hinays berst sie den Verwaltungsrat in Bezug
Das IKS soll ebenfalls sicherstellen, dass die im Zu-

h it der Geschaftstatiakeit stehend auf die Einhaltung der fir den Betrieb des Versiche-
Isa;mmer:_ angmi _mer ezc d St‘ alg ::j Ste etn enrungsgeschm geltenden Gesetze und Verwaltungs-
n orma lonen an erne oder externe Adressaten vorschriften, beurteilt die moéglichen Auswirkungen
vollstandig und zutreffend sind. Das IKS umfasst

lle Unt h b d h lied tvon Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unter-
alle Unternehmensebenen und auch ausgegliedent ., men und identifiziert und beurteilt das mit der

Bereiche und Prozesse. Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene

, _ Risiko (ComplianceRisiko).
Das IKS stellt konzeptionell ein Element des gesam-

ten integrierten Kontrollund Steuerungssystems im

Sw;ne dz.s I\;ods”s;ie& d.,:el Ver;e;(d'gl:nﬂSIl'(??P_?ar’ fenden Organisation der Geschéftsprozesse unter-
In dem die custandigkeiten und fontrofaktivitaten nehmensubergreifend durch eine zentrale Compli-

a_1||er Orga_msatlonselphelten und der SCthSSGzlfunkémceStelle in Kooperation mit dezentralen Compli-
tionen ineinandergreifen.

anceStellen der Vorstandsressorts der R+V Versi-

. N : cherung AG watgenommen. Die zentrale Compli-
Zur Einrichtung und Durchfiihrung interner KontrOI'anceSteIIQ ist bei der R+V Versicherung AG und

len sind durch die R+¥hterneL e i t | i ni e (fbllt t5<e§nrf3er§clh onzerRecht angesiedelt. Die

Unternehmensbereiche verpflichtet. Die K&l Ubrigen deutschen R+V Versicherungsunternehmen

nie richtet sich an Mitarbeitende und Fihrungs- sowie die Gesellschaft haben die CompliaFicek-

kréfte. Sie legt die Vorgaben an die r|S|koor|ent|erte,[ion im Wege einer Ausgliederungseinbarung an

PrUfung.de.r Ablauforganisation, di? daran ananp-die R+V Versicherung AG ausgegliedert. Die Mitar-
fende Einrichtung und Dokumentationgemesse- beitenden der zentralen Compliaritelle nehmen

ne; Ko?troILmaBnathE fest"sfome d(.jle re%?'hllam_g%uch Aufgaben im Rahmen der allgemeinen Rechts-
un "an assbezogene LbErpruiung cieser Kisl Oeln'beratung wahr, wobei die Vermeidung von potenzi-
schatzungen und der Angemessenheit der Kontroll-

. . .. ellen Interessenkonflikten sichergestellt wird. Die
mafnahmen. Dariiber hinaus regelt die-lk&Rlinie g

die Durchfiih d Dok tation d Mitarbeitenden in den dezentralen Compliastel-
e burehiunrung und Dokumentation der VOrgese~ o, qin g tejlweise auch mit Aufgaben des Risikoma-
henen KatrollmalRnahmen, den Umgang mit etwai

. N o ghagements oder allgemeiner Rechtsberatung betraut,
festgestellten Defiziten sowie die diesbeziiglichen

_ _ ‘wobei auch insoweit potenzielle Interessenkonflikte
Melde- und Berichtswege, insbesondere auch an die

. : - .. vermieden werden.
Schlisselfunktionen. Die Kontrollprozesse sind in-
tegraler Bestandteil der Aufbaund Ablauforgani-
sation bei R+V.

Die Compliance~unktion wird wegen der ubergrei-

Zentrales KoordinationsEntscheidngs und Be-
richtsgremium der Compliandeunktion ist die vier-
teljahrlich stattfindende Complianéénferenz.

Dort werden die Aktivitdten der zentralen und de-
zentralen Compliane8tellen berichtet und koordi-
niert sowie relevante Vorfalle behandelt. In der
ComplianceKonferenz finden zudem Informations-
austausch und Interaktion mit den anderen Schliis-

Die interne Revisioder R+VUberprift die Ange-
messenheit und Wirksamkeit des gesamten IKS.
Dies geschieht durch unabhéangige und objektive
Prufung der vorgelagerten Verteidigungslinien.
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Funktion der internen Revision

selfunktionen statt, deren Inhaber als Gaste mit Reder Kontrollen sowie der Filhrungsnd Uberwa-
derecht zu jeder Sitzung geladen werden. Bei besochungsprozesse bewertet und diese zu verbessern
ders gravierenden VerstoRen sindHAat-Meldun- hilft.
gen an die zerdte ComplianceStelle vorgesehen.
Das Hauptziel der Revisionsfunktion ist, das Unter-
Der Inhaber der Compliandeunktion ist der Leiter nehmen vor Vermogensverlusten zu schitzes.
des Bereichs KonzefRecht. Er berichtet unmittel- Aufgaben sowie die Aufbawnd Ablauforganisa-
bar an den Verwaltungsrat. und dort organisatorisction der Internen Revision werden durch verschie-
direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet. dene deutsche und européische Normen sowie ver-
schiedene Priufungsind Revisionsstandards vorge-
geben. Die Handlungsweisen der Revisionsfunktion
B.5 Funktion der internen Re vision orientieren siclzudem an den berufsstandischen
deutschen (Deutsches Instituts flr Interne Revision

Solvency llverpflichtet Versicherungsunternehmen DIIR) und !nternatlonalen Standards (Institute of In-
ternal Auditors- 11A).

eine Interne Revision einzurichten. Im Rahmen des
s 0 genan n tlimesof-dAd fh e-komzefis
nimmt die Interne Revision ihre Aufgaben auf der
dritten Verteidigungslinie wahr. Die tGbrigen drei
Schlusselfunktioneri die Compliancd-unktion, die
Risikomanagemerftunktion sowie die versiche-
rungsmathematische Funktiorgehdren der zweiten
Verteidigungslinie an.

Die Revisionsplanung erfolgt risikoorientiert und
wird jahrlich, so auch 2019, im Revisions®ya ak-
tualisiert. Sie beinhaltet die Prifungsgebiete, die
eine Kombination der Prifungsthemen mit allen zu
prufenden Bereichen und Prozessen (Prufungsuni-
versum) darstellen. Im Zuge der Planung werden
auch Kapazitaten fur aul3erplanméRige Revisions-
Die Revisionsfunktion wird durch die KonzeRe- prufungervorgehalten.

vision der R+V Versicherung AG wahrgenommen. Anti-FRAUD-M t die Abwehr strafb
Sie ist eine von den operativen Geschaftsprozessef' -viahagement, die ALWenr stratbarer

losgelOste, unabhangige und organisatorisch selbst‘frlOI arglls_tlgter A”ﬁf'ﬁg au;fssGGeselIschaftsvern:jd-
standige Funktion zur Uberwachung aller UnternehJ€": gewinntauch in der fuppe zUnehmen

mensbereiche. Sie ist der Geschaftsleitung unmittegn B;::euturfr;{ggxzjl[s) il/ler Konz&e t's'o.? wwﬁ
bar unterstellt und organisatorisch direkt dem Vor- 485 'N€Mma -Vianagement seit menre-

standsorsitzenden zugeordnet. Die Konzatavi-  '&" Jahrezunehmend stérker koordiniert und im

sion hat zur Wahrung ihrer Aufgaben ein uneinge- Unternehmen vorangetrieben.
schranktes Informationsrecht. Der Leiter der Kon-

zernRevision ist verantwortlicher Inhaber der _ _
Schliisselfunktion Interne Revision. B.6  Versicherungsmathematische

Funktion

Die Revisionsfunktion erbringt unaéhgige und ob-
jektive Prufungsund Beratungsleistungen, welche Die versicherungsmathematische Funktion (VMF)
darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen undt in erster Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick
die Geschaftsprozesse zu verbessern. Sie untersti&if die ordnungsgemalie Bildung der versicherungs-
die Organisation bei der Erreichung ihrer Ziele, in- technighen Rickstellungen in der Solvabilitatstiber-
dem sie mit einem systematischen aiegerichte-  sicht betraut. Neben dieser Kontrolltatigkeit nimmt
ten Ansatz die Effektivitat des Risikomanagementsdie VMF weitere Aufgaben wahr. Dies umfasst un-
ter anderem eine Stellungnahme zur allgemeinen
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Outsourcing

Zeichnungsund Annahmepolitik sowie zur Ange- B.7  Outsourcing

messenheit der Ruckwcherungsvereinbarungen

und die Unterstiitzung der Risikomanagementfunk-pag solvency HRecht enthalt aufsichtsrechtliche

tion im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko  apforderungen fiir bestimmte Dienstleistungsver-

und Solvabilitatsbeurteilung. trage, mit denen das Unternehmen Tatigkeiten an
andere Unternehmen auslagert. Welche Pflichten fur

Die VMF erstellt einmal pro Jahr einen schriftlichenggp, jeweilige Ausgliederungsvorgang zu erfillen

Bericht Uber die wesentlichen Erkenntnisse ihrer ;g hangt davon ab, in welche Kategorie der Ver-
Aufgaben, der dem Verwaltungsrat vorgelegt wird. yraq einzuordnen ist. Aufsichtsrechtlich relevant sind
Zusatzlich berichtet die VMF bei Bedarf anlassbezgy r ein Teil der Ausgliederungsvorgange, also nur

gen an den Verwaltungsrat. Vertrage ¢ber die Ausgli ede

_ _ _ ~der AwiwrKktiigemfi Fei ner AVers
Die Gesellschaft hat die versicherungsmathemati- | « i t # oder Awi cht i gen Versi

sche Funktion innerhalb der R+V Gruppe aufdie o i ner ASchl csselfunktionh.

R+V Lebensversicherung AG ausgeglieddie — pynition bzw. Versicherungstitigkeit ausgliedern,
VMF ist so eingerichtet, dass sie frei von Einflissenyqrgen bestimmte Pflichtinhalte in die Ausgliede-
ist, die eine objektive, faire und unabhangige AUfgar‘ungsvertrage aufgenonem (u.a. Weisungsind
benerflillung beeintrachtigen kdnnen. Sie verflgt  kgnirolirechte des ausgliedernden Unternehmens
uber Mitarbeiter, dién ihrer Funktion als Mitarbei- | ,nq der Aufsicht) und die Vertrage ins Risikoma-
ter der VMF nur dem Inhaber der Schlusseltiotk  ,3gement mit einbezogen. Bei Ausgliederung einer
VFM als Person unterstellt sind. Schliisselfunktion wird zuséatzlich ein Ausgliede-

_ _ _ _ _ _ rungsbeauftragter bestimmt, der den Diegistér
Die VMF ist gleichrangig und gleichberechtigt ne-  yperwacht sowie die Eignung und Zuverlassigkeit

ben den anderen Schitisselfunktionen, ohne dass  ge; petroffenen Mitarbeiter des Dienstleisters sicher-
diese gegenseitig weisungsbefugt sind. Um die 9€-gestellt.

forderte Trennung von Berechnung und Validierung

der versicherungstechnisahRuckstellungen sicher- pie interne und externe Ausgliederung von Tétigkei-
zustellen, ist die Durchfiihrung der Validierung der (e, pietet Qualitétaund Kostenvorteile. Dabei zieht
versicherungstechnischen Riickstellungen durch digje Ausgliederung aber auch verschiedene, ausglie-
VMF jeweils organisatorisch von den fur die Be-  geryungsspezifische Risiken nach sich, die identifi-
rechnung der versicherungstechnischen Ruckstellugg ¢ analysiert und von einem angemessenen Risi-
gen zustandigen Einheiten getrennt. komanagement begleitet werden.

Zur Abstimmung von gruppenweiten Vorgaben be- per ausgliederungsprozess bestelsowohl fiir ex-

steht ein gemeinsames Gremium der versicherungsame als auch fiir interne Ausgliederungsvorgénge
mathematischen Funktionen der R+V Gruppe aus vier Phasen:

(AVMP mMmi t eef) . Daneben finden regel m@Cig Ge-
sprache mit der Funktion der internen Revision, der. Priifungs und Auswahlphase
ComplianceFunktion sowiader Risikomanagement- -Verhandlung und Vertragsabschluss

funktion statt. - Laufender Vertrag

- Beendigung und Abwicklung

In jeder dieser Phasen sind Vorgaben definiert, die
zum grof3en Teil davon abhéangen, wie der Ausglie-
derungsvertrag aufsichtsrechtlich zu klassifizieren
Ist.
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Fur die Gesellschaft wurden keine wichtigen Funkti

bie Dienstleister der internen Ausgliederungen

onen bzw. Versicherungstatigkeiten extern ausge- wichtiger Funktionen bzw. wichtiger Versiche-

gliedat.

Folgende wichtige Funktionen bzw. wichtige Versi-
cherungstatigkeiten der Gesellschaft wurden intern
an andere Gesellschaften der R&Yuppe ausge-
gliedert:

- Funktionsausgliederung Vertrieb

tion/FinanzclearingVermogensverwaltung, Fi-
nanzplanung

- Aktuarielle Dienstleistungen

- Risiko- und Leistungspriifung

- Unterstiitzende Tatigkeiten in Bezug auf das Re
nungswesen

- Versicherungsmathematische Funktion

- Compliance Funktion

- Interne Revision

- Risikomanagemerfunktion

- Gegllschaftstibergreifende Koordination des Re
nungswesens

- Gesellschaftsiibergreifendes Controll{egn-
schlie3lich zentralem Ausgliederungscontrolling
fur ausgegliederte Schlisselfunktionen)

- Dienstleistungen der Vertriebsunterstiitzung und
des Marketings im 8hmen des Produktmanage-
mentprozesses

Fur die deutsche Niederlassung der Gesellschaft
wurden Uber den oben genannten Umfang hinaus
folgende wichtige Funktionen bzw. wichtigen Versi-
cherungstatigkeiten intern an Gesellschaften der
R+V-Gruppe ausgegliedert:

- Rechnungswesen

- Beschwerdemanagementfunktion

- EDV (Systembetriebentwicklung, Konzeption u.
Steuerung)

- Vertriebsunterstitzung und strategische Ver-

triebskoordination (inkl. Aufgaben des Produktma-

nagementprozesses)
- Vertriebsbezogene Tatigkeiten d&schwerdema-
nagementfunktion

rungstatigkeiten sind in der Bundesrepublik
Deutschland ansassig.

B.8 Bewertung des Governance -
Systems

zel gesellschaften)i -hat
Revision beauftragt, eine Uberpriifung der Ge-
schéftsorganisation (Governance) im Rahmen von 8
23 Abs. 2 VAG durchzufihren. Der Umfang der
Uberprifung richtet sich insbesondere nach den An-

Cr}brderungen der 88 2B 32 VAG (auf Gruppen-

ebene jeweils in Verbindung mit 8§ 275 VAG). Die
Uberprufung der Geschéftsorganisation (Gover-
nance) nach § 23 Abs. 2 VAG wurde in 2019 durch
die KonzerrRevision vorgenommen. Der Revisi-
onsbericht wurde an alle Vorstandier deutschen

Cr\'/ersicherungsgesellschaften der R&vuppe ver-

teilt.

Die Ergebnisse aus der revisionsseitigen Uberprii-
fung der Geschéftsorganisation (Governance) lie3en
auf ein angemessenes und wirksames Governance
System schliel3en. Aus der zusammenfasseBden

wertung aller Erkenntnisquellen ergab sich fur die

Revision, dass im gepriften Zeitraum die Geschéfts-
organisation und die Unternehmenssteuerung im
Einklang mit der Geschéftsstrategie und der Risi-
kostrategie des Unternehmens standen.

Die von der BaFin inRahmen von § 23 Abs. 2

VAG geforderte zukunftsgerichtete Gesamtbewer-
tung des Governanegystems (inkl. der Konzern
Revision als dessen Bestandteil) erfolgte durch den
Vorstand. Der Vorstand kam bei dieser zukunftsge-
richtete Gesamtbewertung des Governgsgstems,
auch gestutzt auf die Prifungsergebnisse der Revi-
sion, zu dem Ergebnis, dass die Geschéaftsorganisa-
tion und die Unternehmenssteuerung im Einklang
mit der Geschéftsstrategie und der Risikostrategie
des Unternehmens waren.

) . ) _ Inder Solvency L e i t | i neiRevisinl (Eirt- e r n
- Vermogensanlage inklusive zentraler Gelddisposi-

der
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Sonstige Angaben

B.9 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen
sonstigen Informationen vor.
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Versicherungstechnisches Risiko

C Risikoprofil

Im Risikoprofil derRVLux werden die Risiken er- _
SCR/MCR

fasst, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist.

BRUTTO
2019 NETTO 2019

Ausgangspunkt ist die Identifikation und Dokumenta-
tion samtlicher fur das Unternehmen vorhandener Ri- in TEuro in TEuro
siken. Alle identifizierten Risiken werden im RahmenMarktisiko SEAs 303.408
der Wesentlichkeitspriifung anhand qualitativer KritgSeoenparteiausiallisiko 690 69

. . " . . Lebensversicherungstechnisches Risiko 677.389 677.389
rien eingeschatzt und als wesentlich oder nicht we- : : o
. . Krankenversicherungstechnisches Risiko 56.852 56.852
sentlich eingestuft.

Nichtlebensversicherungstechnisches Ri-

siko 0 0
Die Ergebnisse der Risikoidentifikation und der We- Diversifikation -210.604 -210.604
sentlichkeitseinstufung werden im Risikoprofil darge-Riske immaterielle vermogenswerte 0 0
stellt. Das Risikoprofil enthalt somit alle wesentlicherf2*ss°"eapiialantorderung S
Operationelles Risiko 18.807

und unwesentlichen Risiken.

Verlustausgleichsféhigkeit der versiche-
rungs-
technischen Rickstellungen 0

Die RVLux bewertet ihre Risiken zur Messung der

Verlustausgleichsféhigkeit der latenten

aufsichtsrechtlicheKapitalanforderungen mittels der steuerm -211.698
Standardformel (siehe Kapitel E.2). Das Modell folgt solvenzkapitalanforderung 634.845
einem Valueat-Risk Ansatz Uber einen einjahrigen  Mindestkapitalanforderung bl

Horizont zu einem Sicherheitsiiau von 99,5%.

Als regelmaRig Stresstestwerderhypothetische
StresstestberechneDiesesind sogenannte risikoar- ' _ o
tenspezifische Stresstests, in denen jeweils nur ein Ki-1  Versicherungstechnisches Risiko
sikoparameter verandert wird.
Risikoexponierung
Nachfolgend ist die Risik nierun L . S
achto'ge dist d'? ISikoexponierung (R'V we Ple RVLux ist eine Kerngesellschaft der R+V und

zum Stichtag gemaf den aufsichtsrechtlichen Kapital- . : N

. . dort Spe2|%!aé1blete{ fltlohdsgebunderiérodukte und
anforderungen dargestelD.a b e i bezei chhn %( : T U 0 B
Reskreditversicherungen. Die Produktpalette umfasst

R vor Verl leichsfahigkei iche
das SCR vor Ver ustausgleichsfahigkeit deryersm em] Geschafisfeld Fondsg&but}\d e ?rodukte Lebens
rungstechnischen Radkdtas! iU Fu Enpgdsgebundene

ngen

SCR nach Verlustausgleichsfahigkeit der versiche- und Renter%/er"smherunggowe
. . Versicheungslosungen mit internen Fonds. Im Ge-

rungstechnischen Rickstellungen.

schéftsfeld Restkreditversichegen werden Tode
fallabsicherugen und Arbeitsunfagkeitsversiche-
rungen angeoten und die Arbeitsiigkeitszusatzver-
sicherungder R4/ Allgemeine Versicherung A@er-
trieben.
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Versicherungstechnisches Risi

Lebensversicherungstechnisches Risiko

LEBENSVERSICHERUNGST ECHNISCHES RISIKO

Risiken

Beschreibung

Einstufung

Lebensversicherungstechni-
sches Risiko

Sterblichkeitsrisiko

Langlebigkeitsrisiko

Invaliditatsrisiko

Lebensversicherungskatastro-

phenrisiko

Stornorisiko

Revisionsrisiko

Lebensversicherungskostenri-

siko

I?as lebensversicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus der
Ubernahme von Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die
abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausubung des Geschéfts.

Das Sterblichkeitsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen
Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veréanderun-
gen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn
der Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsver-
bindlichkeiten fahrt.

Das Langlebigkeitsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen
Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verénderun-
gen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitét der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn
der Rickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsver-
bindlichkeiten fihrt.

Das Invaliditatsrisiko beschreibt die Verlustgefahr oder die Gefahr einer sonstigen ne-
gativen Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Ver-
anderungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitat der Invaliditats-, Krankheits-
und Morbiditatsraten ergibt.

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, die sich aus extremen Veréanderungen oder auRergewdhnlichen
Ereignissen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt

Das Stornorisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Verande-
rung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der
Hohe oder bei der Volatilitat der Storno-, Kuindigungs-, Verlangerungs- und Ruckkaufs-
raten von Versicherungspolicen ergibt.

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veréanderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstiegs der zu

zahlenden Leistungen aufgrund von Anderungen im Rechtsumfeld oder der gesundheit-

lichen Verfassung des Versicherten ergibt.

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veréanderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder in der
Volatilitdt der bei den Verwaltungskosten von Versicherungs- und Rickversicherungs-
vertragen angefallenen Kosten ergibt.

Wesentlich

Wesentlich

Wesentlich

Nicht wesentlich

Nicht wesentlich

Wesentlich

Nicht wesentlich

Wesentlich

Sterblichkeitsrisiko

DasProduktportfolio @r RVLux beinhaltet mit fonds-
gebundenerKapitallebensversicherungen und Rest-
kreditversicherungen Produkte, die das Todesfallri-
siko fur den Kunden absicherHierbeibesteht das
Sterblichkeitsridio hauptsachlich bei Restkreditversi-

Langlebigkeitsrisiko fir den Kunden absichern. Fir

cherungen, da diese eine Form der Riskensversi- .
cherung sind. Im Bstand der Restkreditversicherun- Stornorisiko o
gen haben Produkte, die das Sterblichkeitsrisiko absPi€ Vertrage im Bestand d&VLux sind in der Regel

chern, gemessen an dgrsamten Versicherungs-
summe (Bestand zum 31.2019 einen Antd von

diese Produkte ist fiir die Gesellschaft das Langlebig-
keitsrisiko vorhanden. Aktuell ister Bestand an Ver-
trdgen im Retenbezug sehrl&in, de der zukinftigen
Rentner alledings sehr gro3. Das hglebigkeitsrisiko
ist somit weentlich flr die Gesellschatft.

ruckkaufsfahig. Restkditversicherungen werden
stomiert, wenn die Absicherung der Restschuld weg-

ca. 37 %. Bei den fondgandenen Versicherungspro- fallt. Fondsgebundenéersicherungen kénnen ohne

dukten gibt es wegen des integrierten Todesfalls
zes ebenfalls ein Sterblikkitsrisiko. Das Sterblich-

Einschréankungen jederizgekindigt werden. Stornie-
rungen des Kunden werden hier neben wirésti-

keitsrisiko ist somit wesentlich fur die Gesellschaft. €hen Zwangen (u.a. Geldmgei, Arbeitslosigkeit)
auch augrund von wirtschaftlichen Uberlegungen mit

Vorteil fir den Kunden bzw. Nachtéir die Gesell-
Das Produktportfolio e RVLux beinhaltet mit fonds- Schaft durchgeihrt. Je nach Kapitalmarktentwicklung
gebundenen Rentenversicherungen Produkte, die dadnd Produkt ist das Stornorisiko unterschighoch

Langlebigkeitsrisiko
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Versicherungstechnisches Risiko

vorhanden. Da nahezu der gesamte Bestand betroffeisch angenommenen Kosten Ubersteigen kénnen. Da-
ist, ist das Risiko somit wesentlich fur die Gesell-  bei ist jeder Versicherungsvertrag im Bestand rele-
schaft. vant.

Lebensversicherungskostenrisiko
Das Kostenrisiko ist wesentlich fur die Gesellschaft,
da die tatsachlich anfallenden Kosten die kalkulato-

Krankenversicherungstechnisches Risiko

KRANKENVERSICHERUNGS TECHNISCHES RISIKO

Risiken Beschreibung Einstufung
Krankenversicherungstechni- Das Krankenversicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Wesentlich
sches Risiko Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in

Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des

Geschafts.
Krankenversicherungstechni- Das Krankenversicherungstechnische Risiko nAd Leben bezeichnet die Gefahr, die Wesentlich
sches Risiko nAd Leben sich aus der Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen nach

Art der Lebensversicherung ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und
die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts.

Krankenversicherungstechni- Das Krankenversicherungstechnische Risiko nAd Nichtleben bezeichnet die Gefahr, die Nicht wesentlich
sches Risiko nAd Nichtleben sich aus der Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen nach

Art der Schadenversicherung ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken

und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschafts.

Katastrophenrisiko Krankenver- Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versiche- Nicht wesentlich
sicherung rungsverbindlichkeiten, das sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die

Preisfestlegung und die Annahmen bei der Rickstellungsbildung fir extreme oder au-

RBergewodhnliche Ereignisse ergibt.

Krankenversicherungstechnisches Risiko Risikominderungstechniken /

nAd Lebensversicherung Risikosteuerung

Das Produktportfolio deRVLux beinhaltet im Ge-  |m Rahmen der Risikoiibernahme erfolgt eine Risiko-
schaftsfeld Restkrediérsicherung mit der Arbeitsun- begrenzung durch detaillierte Grenzbestimmungen der
fahigkeitsversicherung ein Produkt, das das Risiko deinzelnen Produkte (zum Beispiel Einschrankungen
Invaliditat fur denKunden absichert. Bei der Kalkula- hinsichtlich Eintrittsalter, Gesundheitszustand, Dauer
tion der Tarife werden Rechnungsgrundlagen bezigder Aufschubzeit, Hohe von Einmalbeitragen). Bio-
lich Sterblichkeit, Langlebigkeitnvaliditat, Kosten  metische Risiken werden auf Einzelrisikoebene zu-
und Storno festgelegDas Revisionsrisiko ist fur die  satzlich begrenzt durch Vermeidung von Antiselek-
Produkte der RVLux nicht vorhandedomit sird alle  tion mittels Risikopriifungen und weiteren Zeich-
Risiken innehalb des Krankenversicherungstechni- nungsrichtlinien vor Vertragsabschluss. Fir Einzelri-
schen Risikosiach Art der Lebengrscherung (nNAd  siken ab einem bestimmten riskierten Kapital gibt es
LV), mit Ausnahme des Revisionsrisikesyhanden.  spezielleZeichnungsrichtlinien, die bis zur Zustim-

Im Bestand der Restkreditversicherungen h@®R  mung durch die Geschaftsfilhrung reichen. AuRerdem
dukte, die das Invaliditatisiko absichern, gemessen ird die Risikoexposition fiir groRe Einzelrisiken ge-
an der gesamteviersichermgssumme (Bestand zum gebenenfalls durch Riickversicherungsvertréage be-
31.122019 einen Anteil von ca. 6%. grenzt.

Stornorisiken werden durch regelmaiige Uberwa-
chung, einengemessene Provisionsgestaltung und
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durch mégliche Optionen fur den Kunden begrenzt. Im versicherungstechnischen Stresstest (Rickgang
Kostenrisiken werden durch regelmafige Realisierur§torno) steigt das Stornorisiko (B8.693TEuro, das
von Kosteneinsparpotentialen begrenzt. Generell finKostenrisiko unil1.927TEuroan. Insgesamt steigt
det eine regelmaRige Uberwachung des Versiche- das Lebensversicherungstechnische Risiko um
rungsbestandes statt. 41.828TEuro das SCR un®5.765TEuro. Die versi-
cherungstechnischen Rickstellungen steigen um
Durch regelmafige Uberpriifung der Rechnungs-  29.708TEurq, sodass die Eigenmittel sich insgesamt
grundlagen mittels aktuarieller Controllingsysteme um-21.975TEuroverandern.
werden dauerhaft ausreichende Rechnungsgrundlagen
sichergestellt. Bei Produkten mit Uberschussbeteili- Im versicherungstechnischen Sstest (Erhéhung
gung stellt die zukunftige Uberschussbeteiligung ein Storno) kommt es zu einer gegenlaufigen Entwick-
wesentlches Instrument zur Verringerung der versi- lung. Das Stornorisiko sinkt uB0.977TEurg, das
cherungstechnischen Risiken der Lebensversicheruri§ostenrisiko uml0.727TEuro. Das Lebensversiche-
dar. Insgesamt wird ein gestiegenes versicherungs- rungstechnische Risiko verringert sich insgesamt um
technisches Risiko Leben durch Bildung angemesse38.282TEuro, das SCR ud8.695TEuro. Die versi-
ner Ruckstellungen in der Bilanz begrenzt. Zuséatzlicktherungstechnischen Riickstellungen sinken um
kommt zur Bgrenzung von Spitzenrisiken Rickversi-20.973TEurg, sodass die Eigenmittel sich insgesamt
cherung zum Einsatz. um15.570TEuroverandern.

Risikokonzentrationen Im Ergebnis verandert sich die Risikotragfahigkeit in

. o o )
Risikokonzentrationen entstehen durch das Eingehe!g?e'den Stresstests WIb %- bzw. 15%-Punkte. Die

von einzelnen Risiken oder stark korrelierten RisikenB'S'kOtragfah'gke't ist auch im Stressfall auf einem

welche durch ein hohes Schadand Ausfallpoten- ausreichenden Niveau.

zial gekennzeichnetrsil. - Lo
Zusatzlich zu den genannten Stresstests wird ein Kos-

tenstress simuliert. In diesem Stresstest erhdhen sich

Um eine Konzentration nachteiliger Risiken im Be- . . :
stand zu verhindern, wird eine Reihe von Ma[?;nahmecHe bei der Berechnung der versicherungstechnischen

getroffen. Zur Begrenzung des Sterblichkeitsd In- Ruckstellungen berticksichtigten Kosten.
validitatsrisikos werden vor Vertragsabschluss um-

fangreiche Risikoprifungen vorgenommen. Insgesarm1 Kostenstress sinkt der Kapitalbedarf im Lepens-

daf die Annahme von Risiken nur unter Einhaltung verS|crer.ungstechn|schen R'_S'ko L@_IQQSTEWQ das
festgelegter Zeichnungsrichtlinien erfolgen. ‘QT'CR Ste'gt urr2.031TEuro Die Verapqlerung resul-
tiert aus einem Anstieg des Kostenrisikos um
14.309TEurosowie einem Riickgang des Stornorisi-
kos um17.368TEuro. Der Anstieg des SCR resultiert
Unter den aktuellen Rahmenbedingungen am Kapitagus einer geanderten Verlustabsorptionsfahigkeit der
markt ist im Lebensversicherungstechnischen Risikojatenten Steuern, bedingt durch den Anstieg der versi-
das Stornorisiko der grofte Restreiber. Stornover-  cherungstechnischen Riickstellungen um
anderungen kénnen zu einer Erhéhung des Kapitalb@g .891TEura Die Eigenmittel veréandern sich insge-
darfs fuhren. Fur die hypothetischen Stresstests dessamt um-28.392TEuro.
versicherungstechnischen Risikos wird der Parameter

flr das Stornoniveau fur alle kUnftigen Jahre verén- |m Ergebnis ergibt sich keine wesentliche Anderung

dert. Die Veranderungen in deibhe des Risikokapi- der Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung. Da

tals werden netto ausgewiesen. Die Entwicklung dersich die Eigenmittel verringern, sinkt die Bedeckungs-

Verlustabsorptionsfahigkeit der latenten Steuern ist quote im Stress um%-Punkte, sodass eine ausrei-

entsprechend bertcksichtigt. chende Risikotragfahigkeit auch im Kostenstress si-
chergestellt ist.

Risikosensitivitaten / -stresse
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Marktrisiko

Vor Stress Erhéhung Storno Ruckgang Storno Erhéhung Kosten

31.12.2019
Bedeckungsquote 148,8% 133,6% 163,8% 143,8%

Im Rahmen deBtresstestberechnungen wurden risi-

koreduzierende oder eigenmittelerhhende Malinah-C.2  Marktrisiko
men nicht berlcksichtigt. Die Entwicklung des Zinses

sowie die dauerhafte Finanzierbarkeit der Verpflich-
tungen werden laufend beobachtet, um MalRnahmen
frihzeitig ergreifen zkdnnen.

RISIKOEXPONIERUNG

Mapping zu den Sol-
Risiken Beschreibung vency Il - Modulen Einstufung

Risikoexponierung

Marktrisiko Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Wesentlich
Hohe oder in der Volatilitat der Marktpreise von Finanzinstrumenten ergibt,
die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unterneh-
mens beeinflussen. Es spiegelt zudem die strukturelle Inkongruenz zwi-
schen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Zinsrisiko Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswerten,  Zinsrisiko Wesentlich
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in
der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitat der Zinssatze.

Aktienrisiko Das Aktienrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswer-  Aktienrisiko Wesentlich
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen
in der Hohe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Aktien.

Immobilienrisiko Das Immobilienrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgens-  Immobilienrisiko Wesentlich
werten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Verande-
rungen in der Hohe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Immobilien.

Spreadrisiko Das Spreadrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermégenswer-  Spreadrisiko Wesentlich
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen
in der Hohe oder in der Volatilitat der Credit-Spreads tber der risikofreien
Zinskurve. Dabei setzt sich dieser Spread im Allgemeinen aus verschiede-
nen Komponenten zusammen (z.B. Pramien fur potentielle Ausfalle, steuer-
liche Aspekte und eingeschrankte Liquiditat/Fungibilitat).

Wahrungsrisiko Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgens-  Wahrungsrisiko Nicht wesentlich
werten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Verande-
rungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse.

Beteiligungsrisiko Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich aus Wertveranderungen Aktienrisiko Nicht wesentlich
des Beteiligungsportfolios ergibt.

Die RVLux ist eine Tochter der R+V und hat ihren  sinkendem Fondsvolumen auch die daraus resultieren-
Schwerpunkt im fondsgebundenen Geschéft. Das den Ertrage fur di®VLux sinken. Das dartberhin-
fondsgebundene Geschéft erfolgt auf Rechnung undausgehende Geschéft ist im Wesentlichen durch die
Risiko des Kunden. Aus diesem Gle&ft entsteht Restkreditgeschéafte der Niederlassung Wiesbaden ge-
kein Kapitalanlagerisiko fur die Gesellschaft. Aus  pragt.

dem fondsgebundenen Geschaft ergibt sich jedoch das

Risiko, dass bei aufgrund von Marktschwankungen
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Marktrisiko

Bei derRVLux werden Aktien und Investmentanteile und Risiken friihzeitig zu erkennen, zu begrenzen oder

uberwiegend im Rahmen der fondsgebundenen Pro-zu vermeiden.

dukte eingesetzt. Fur die Aktien und Investmentan-

teile in der Kapitalanlage der Gesellschaft besteht Kapitalanlagerisiken begegnet dR&/Lux grundsatz-

nicht der Anspruch, aus den kurzfristigen Schwankurich durch Beachtung des Rrips einer moglichst

gen durch Realisiengen Gewinne zu erzielen. grof3en Sicherheit und Rentabilitat bei Sicherstellung
der jederzeitigen Liquiditat, um die Qualitat des Port-

Aufgrund des starken Schwerpunktes @®iLux auf  folios zu gewdahrleisten. Durch Wahrung einer ange-

fondsgebundene Versicherungen ist das Zinsgarantieaessean Mischung und Streuung derimlanlagen

risiko kein wesentliches Risiko der Gesellschaft. Zur tragt die Anlagepolitik deRVLux dem Ziel der Risi-

Sicherungder Anspruche der Versicherungsnehmer koverminderungn besonderem MalRe Rechnung.

aus den Bereichen der Lebensversicherung und der

Restkreditversicherung achtet die Gesellschaft in ihré&ei R+V werden regelmaRige Untersuchungen zum

Anlagepolitik auf eine angemessene Mischung und AssetLiability-Management dahgefihrt. Mihilfe

Streuung der Kapitalanlagen mit dem Ziel der Risi- von Stresstests und Szeinanalysen wird der not-

koverminderungEinen besonderen Schwerpunkt der wendige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wahrung

Kapitalanlagen der Gesellschaft bilden festverzinsli- der Solvabilitat laufend Uberprift. Insbesondere wer-

che Wertpapiere. denAuswirkungen eines lang antatiden niedrigen
Zinsniveaus sowie volatiler Kapitalmarkte systema-

Immobilienrisiken sind fur di®VLux aufgrund der  tisch geprdft.

absoluten und relativen Hohe diesmrestments als

wesentlich einzustufen. Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen sind Ansammlungen von Ein-
zelrisiken, die aufgrund hoher Abhangigkeiten bzw.
verwandter Wirkungszusammenhénge mit deutlich er-
Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage er-hohter Wahrscheinlichkeit gemeinsam schlagend wer-
folgt innerhalb der von EIOPA vorgegebenen Leitli- den. Die Abhangigkeiten und die Verwandtschaft der
nien, der Vorschriften des VAG, der aufsichtsrechtli- Wirkungszusammenhange offenbaren sich teilweise
chen Rudschreiben whder internen Alagerichtli- erst in Krisensituationen.

nien. Die Einhaltung der internen Regelungen in der

Risikomanagemeriteitlinie flr das Anlagerisiko so- Versicherungsunternehmen mussen ihre gesamten
wie der weiteren aufsichtsrechtlichen Anlagegrund- Vermégenswerte nach dem Grundsatz der unterneh-
satze und Regelungen wird bei 88rLux durch ein  merischen Vorsicht anlegen. Zu den gesetzlichen An-
qualifiziertes Anlagemanagement, geeignete interne forderungen dieses Grundsatzes gehort auch:
Kontrollverfahren, eine pspektivische Anlagepolitik

sowie sonstige organisatorische MaRmen sicherge- - Anlagen sind in angemessener Weise so zu mischen
stellt. Dabei urfasst die Steuerung der Risiken so- und zu streuen, dass eine Ubermallige Abhangigkeit
wohl 6konomsche als auch bilaretle Aspekte. Auf von einem bestimmten Vermdgenswert oder Emit-
organisatoscher Ebene begegnet éi¥Lux Anlage-  tenten oder von einer bestimmten Unternehmens-
risiken durch eine strikte funktionale Trennung von  gruppe oder einem geografischen Raum und eine

Risikominderungstechniken /
Risikosteuerung

Anlage, Abwicklung und Controlling. Ubermafige Risikokonmération im Portfolio als
Ganzem vermieden werden und

Die RVLux nimmt fortlaufend Erweiterungen und - Vermogensanlagen bei demselben Emittenten oder

Verfeinerunga des Instrumentariums zur Risiden- bei Emittenten, die derselben Unternehmensgruppe

tifikation, -bewertung undanalyse bei der Neuanlage angehdren, dirfen nicht zu einer ibermaRigen Risi-
und der Beobachtung sldnlagebstands vor, um den kokonzentration fihren.
Veranderungen an den Kapitalmarkten zu begegnen
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Kreditrisiko

Die RVLux hat diese Anforderungen weiter konkreti- weitgehende Diversifizierung der Awgerisiken be-

siert in ihrer Risikomanagementleitlinie fir das Anla- achtet und Risikokonzentrationen weitgehend vermie-

gerisiko. Dort sind insbesondere die quantitativen Beden werden.

schrankungen zur Mischung sowie die schuldnerbezo-

genen Beschrankungeur Streuung festgelegt. Die zukunftige Anlagepolitik zur Ertragsstabilisierung
isttendenziell darauf ausgerichtet, weitere Anlage-

Im Sinne einer weiteren Detaillierung werden die  klassen beizumischen und potentielle Diversifikati-

Grundsatze aus der Risikomanagementleitlinie fur dasmsmaoglichkeiten zu nutee Daher ist im Zeitraum

Anlagerisiko durch spezielle Richtlinien ergéanzt, die der Geschéaftsplanung nicht zu erwarten, dass Uberma-

Vorgaben und Bestimmungen zu einzelnen Anlage- RBige Risikokonzentrationen aufgebaut werden.

klassen beinhalten. Im Rahmen dieser speziellen

Richtlinien sind weitere spezifische quantitative und Fur die Gbergreifende Steuerung der Kapitalanlagen

schuldnerbezogene Beschrankungen fur die jeweiligést das Investmentkomitee zusténdig. Dieses Gremium

Anlageform definiert. behandelt dabei regelmafig die Ausschépfung und
eventuelle Verletzungen der vorgegebenen Mi-

Die Umsetzung dieser Normen bei Kapitalanlagen schungsund Streuungsgrenzen. Diese Grenzen wer-

filhrt dazu, dass das Versicherungsunternehmen einfen funktionsgetrennt Giberwacht. Das Investmentko-
mitee entscheidet tber den weiteren Umgang mit fest-

gestellten Verletungen.

C.3

Kreditrisiko

Risikoexponierung

RISIKOEXPONIERUNG

Risiken Beschreibung Mapping zu den Sol- Einstufung
vency Il -Modulen
Kreditrisiko Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Ge- Wesentlich
genparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten und Rickversiche-
rungsunternehmen) sowie aus der Migration der Bonitét dieser Adressen.
Ausfallrisiko Beim Ausfallrisiko handelt es sich um das Risiko, dass Verluste aus dem Wesentlich

- Kreditnehmer

Ausfall von Gegenparteien entstehen. Darunter fallen:
- Kreditnehmer (Zinszahlungen und Forderungen),

Gegenparteiausfallrisiko

Nicht wesentlich

- Emittenten - Emittenten handelbarer Schuld-/Beteiligungstitel (Schuldverschreibungen,  Spreadrisiko Wesentlich
- Aktien, Genussscheine 0.4.), o "
- Aktien - Kontrahenten (ggf. positive Marktwerte von Derivaten) oder Aktienrisiko Wesentlich
- Kontrahenten - Riickversicherungsunternehmen (Absicherung von Verbindlichkeiten) Gegenparteiausfalliisiko ~ Wesentlich
- Ruckversicherungs- Gegenparteiausfallrisiko  Nicht wesentlich
unternehmen
Migrationsrisiko Das Migrationsrisiko bildet die Gefahr von Wertverlusten ab, die durch eine Wesentlich
. Verschlechterung der Bonitatseinstufung (Ratingmigration) eines - .
- Emittenten - Emittenten handelbarer Schuld-/Beteiligungstitel (Schuldverschreibungen, Spreadrisiko Wesentlich
- Kontrahenten Genussscheine 0.4.), oder Gegenparteiausfallrisiko ~ Wesentlich
- Kontrahenten (CVA-Risiko) entstehen. CVA (Credit Valuation Adjustment)
stellt hierbei die Wertanpassung von auRerborslich gehandelten Derivaten
fur erwartete Verluste aus dem Ausfall einer Gegenpartei dar.
Verwertungsrisiko Das Verwertungsrisiko resultiert sowohl aus der Unsicherheit tber die Ver- Wesentlich

- Kreditnehmer

- Emittenten

wertungsquote vorhandener Sicherheiten als auch aus der Unsicherheit
Uber die Einbringungsquote (Recovery Rate) nach dem Ausfall von Gegen-
parteien.

Gegenparteiausfallrisiko

Spreadrisiko

Nicht wesentlich

Wesentlich
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Liquiditatsrisiko

Kreditrisiken bestehen in einer mdglichen Verschlectandere Vermégenswerte zu realisieren, um seinen fi-
terung der wirtschaftlichen Verhaltnisse von Emitten-nanzidlen Verpflichtungen bei Falligeit nachzukom-
ten bzw. Schuldnern und der daraus resultierenden men. Das grundsatzliche Risiko von Marktwertverlus-
Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls voien wird jedochbereits in den Modulen ZinsSpread
Forderungen oder bonitatsbedingter Wertminderun- und Aktienrisiko bertcksichtigt und quantifiziert. Die
gen. Die Kapitalanlage der Gesellschaft weist grund-mangelnde Fungibilitat wird im Spreadrisiko durch
satzlich eine hohe Bonitat und eine solide Besiche- entsprechende Asthlage bertcksichtigind quantifi-
rungsstruktur auf. In den dominierenden Branabén ziert. Eine zusatiche Kapitalunterlegung ist nicht er-
fentliche Hand und Finanzsektor handelt es sich ins-forderlich.
besondere um Forderungen in Form von Staatsanlei-
hen urml gesetzlich besicherten deutschen und europ&lm dem Liquiditatsrisiko zu begegnen, wird die Li-
schen Pfandbriefen. quiditdtvon R+V zentral gesteuert. Im Rahmen der
Mehrjahresplanung wird eine integrierte Simulation
Trotzdem sind aufgrund des hohen Anteils der fest- zur Bestandsund Erfolgsentwicklung im Kapitalanla-
verzinslichen Wertpapiere am Gesamtbestand die dayebereich sowie zur Entwicklung der Cashflows
mit verbundenen Risiken als wesentlich einzustufen.durchgefiihrt. Basis der Steuerung ist der prognosti-
zierte Verlauf aller wesentlichen Zahlungsstrome aus
Risikominderungstechniken / dem versicherungstechnischen Geschaft, den Kapital-
Risikosteuerung arlagen und der allgemeinen Verwaltung

Um Kontrahentenund Emittentenrisiken zu beurtei-
len, zieht dieRVLux zur Unterstiitzung die Einschat-
zungen internationaler Ratingagenturen heran, die
durch eigene Bonitdanalysen ergéanzt werden. Fir
die wesentlichen Gegenparteien wird die Einhaltung
der Limite fortlaufend Uberprift. Die Auslastung der , o
Limite und Einhaltung der Anlagerichtlinien wird re- C->  Operationelles Risiko
gelmélRig tberwacht.

Der Abei ke¢nftigen Pramien
Gewinn (EPIFP)A zum0Bti cht ¢
betragtl61.201 TEuro

Das operationelle Risiko wird fiir dRVLux als we-
Fur das Gegenparteiausfallrisiko sind bei @¥tux sentlich eingestuft.
aktuell keine besonderen Risikotreiber vorhanden, da
bei Abschluss der Geschéfte die Bonitat der Kontra- Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von
henten in angemessener Form bertcksichtigt und imVerlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlge-
Zeitablauf Gberwacht wird. Zudent idiese Risikoka- schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter
tegorie auch aus materiellen Gesichtspunkten fur dieund systembedingten oder externen Vorfallen. Das
RVLux von nachrangiger Bedeutung. operationelle Risiko umfasst auch Complianoed
Rechtsrisiken
Risikokonzentrationen

Zum Umgang mit Risikokonzentrationen wird auf dieFu_r das operatlo.ngl.llé.lsmo werden Szer'larleder'ltl-
fiziert. Zur Plausibilisierung der Szenarien sowie zur

Ausfihrungen ziRisikokonzentrationen innerhalb des " . o X
Friherkennung von maglichen negativamiécklun-

Marktrisikos verwiesen. . L L
gen wurden geeignete quantitative oder qualitdtive

dikatoren entwicki und dem entsprechenden Szena-

e rio zugeordnet. Die Ubpriifung der Szenarigindet

C.4 Liquiditatsrisiko jahrlich statt.

Fur eine Versicherung bedeutet Liquiditatsrisiko, dass

das Unternemmen nicht in der Lage ist, Arden und
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Andere wesentliche Risiken

C.6 Andere wesentliche Risiken Verbreitungsgeschwindigkeit von schlechten Unter-
nehmensnachrichten, hat dieses Risiko stark an Be-

Landerrisiko deutung gewonnen.

Das Landerrisiko umfasst die Gefallass seitens ei-

ner auslandischen Regierung Restriktionen erlasseno7
werden, die den Transfer von Finanzmitteln von
Schuldnern dieses Landes an auslandische Glaubiger ) ) ) ] o
untersagen. Fir dRVLux wurde dieses Risiko auf- Im Be_rlchtszeltraur_n lagen keine berichtspflichtigen
grund existierender Investitionen auf3erhalb DeutschSOnstigen Informationen vor.

lands (insbesondere in anderen Euémder) identifi-

ziert. Aufgrund der Hohe der Investments ist dieses

Risiko als wesentlich einzustufdbas Landerrisiko

bezieht sich jedoch niclf eine Migration oder ei-

nen Ausfall des betreffenden Landes und der emittier-

ten Verpflichtungen, da diese Risiken bereits im Kre-

ditrisiko bertcksichtigt werden.

Sonstige Angaben

Modellrisiko

Zur Risikomessung werden verschiedene Modelle ein-
gesetzt. Durch den Einsatzder Modelle entsteht ein
Risiko bezuglich der angemessenen Auswahl und
Spezifikation (z.B. Unwagbarkeiten in der Parametri-
sierung). Aufgrund der Identifikation dieses Risikos in
verschiedenen Modulen der Standardformel wird das
Modellrisiko fir dieRVLux als wesentlich einge-
schatzt.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko existiert fur R®Lux. Es ist
wesentlich, da es fur die Gesellschaft existenziell not-
wendig ist, auf verédnderte Rahmenbedingungen ange-
messen zu reagieren und damit weiterhin wettbe-
werbsfahig zu bleiben.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko existiert fur d®/Lux. Es ist
wesentlich, da es fir die Gesellschaft existenziell not-
wendig ist, sich einen guten Ruf gegentiber Kunden,
Mitarbeitern/ Bewerbern, Offentlichkeit/ Medien,
Verbundpartnern/ Vertrieb und Aufsicht zu béwen

und damit weiterhin wettbewerbsfahig zu bleiben. Vor
dem Hintergrund des durch neue Medien veranderten
Kommunikationsverhaltens und der dadurch erhéhten
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Sonstige Angaben

D Bewertung flr
Solvabilitatszwecke

Ziel ist das Aufstellen einer Bilanz mit Marktwerten Die Bewertung erfolgt unter der Annahme der Unter-
oder marktkonsistent bewerteten Aktiva und Passivanehmensfdfiihrung, also jeweils mit dem Going
(nachfolgend ASol vabil i tCéntesapnsatzr si cht i) i m Sinne
Vorgaben von Solvency Il (vergleicet. 98-121

LSA). In der Solvabilitatstubersicht sind Vermdgens- Fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der

werte und Verbindlichkeiten grundsatzlich mit inrem genannten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten ist

beizulegenden Zeitwert (Fair Value) zu bewerten.  seitens der Rechtsgrundlagen von Solvency Il eine
dreistufige Bewertungshierarchie vorgegeben. Lével

In Bezug auf die Bewertung der Vermogenswerte ungieht eine Bewertung von Vermégenswerten und Ver-

Verbindlichkeiten gilt nach 89 LSA bindlichkeiten zu Marktpreisen vor, die an aktiven

Markten fur identische Vermogenswerte bzw. Ver-

- Der beizulegende Zeitwert entspricht fir Verm6-  bindlichkeiten notiert sind. Sofern die Kriterien von
genswerte dem Betragy dem sie im Rahmen einer Level 1 nicht erflllt sind, erfolgt eine Bewertung zu
Transaktion unter normalen Wettbewerbsbedingun-Marktpreisen ahnlicher Vermdgenswerte oder Ver-
gen zwischen sachverstandigen und vertragswilligehindlichkeiten, die an aktiven Markten notiert sind
Geschéftspartnern getauscht werden kénnten (Level 2). Hierbei sind Korrekturen fur preisrelevante

- Der beizulegende Zeitwert entspricht fur Verbind- Unterschiede zwischen dem Bewertungsd Ver-
lichkeiten dem Betragu dem sie im Rahem einer  gleichsobjekt zu berlicksichtigen. Fehlt es an Markt-
Transaktion unter normalen Wettbewerbshgdn- preiseman aktiven Markten, so sind in Level 3 der Be-
gen zwischen sachverstagein und vertragswilligen wertungshierarchie alternative Bewertungsmethoden
Geschéftspartnern Ubertragen oder beglichen werdéeranzuziehen, um die beizulegenden Zeitwerte der
koénnten Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten zu bestim-
wird keine Berichtigung zwecks Beriicksichtigung men.
der Bonitat des Versicherungeder Rickversiche-
rungsunternehmens vorgenommen. Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden

gemal Slwency Il 6konomisch bewertet. Anstelle des

Grundsatzlich besteht die Anforderung, verlassliche Vorsichtsprinzips der luxemburgischen Rechnungsle-

und beobachtbare Marktpreise anzusetzen, das heigung entspricht der angesetzte 6konomische Wert der

eine Amark to mar ket d B eawsehetungstaghnischen Riickstellnngen dem aktuelt
dies nicht méglich, sowdre n  konst r ui elentBetraghdémbeikiner Ubertragung der Versiche-

preisefi unter Ber ¢cksi c huhgswerpfibhgungan voneinemau dak andede éJntar-n

Mar kti nformationen ver waehmengezahlfwirae. k t o model fi) .

Fur Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die we- Die Unterschiede zwischen der Bilanz nach-Lux

der zu den versicherungstechnischen Rickstellunge®@AAP und der 6konomischen Solvabilitatstubersicht

noch zu den einforderbaren Betragers Rickversi-  begriinden sich im Wesentlichen durch ausweistechni-

cherungsvertrdgen gehdren, gilt weiterhin: sche Unterschiede sowie durch abweichende Bewer-
tungsmethoden. Beispiele fir wesentliche Unter-

- Kapitalanlagen werden zu Marktpreisen bewertet schiede sind hierbei stille Reserven oder Lasten bei

- Sonstige Vermogensgegenstande und Sonstige Veder Bewertung der Kapitalanlagen und der versiche-

bindlichkeiten werden nach L QAAP bewertet. rungstechnischen Ruckstellungen nach-GAXAP.

de
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Vermogenswerte

Die nachfolgenden Abschnitte geben eine quantitatiidutzungsdauer abgeschrieben werden. Die immateri-
und qualiative Beschreibung der zugrundeliegenden ellen Vermdgensgegenstande betreffen eoeoe
Bewertungsmethoden sowie Ergebnisse der Solvabilsoftwareprogramme sowie deren Erweiterungen, die
tatstibersicht der R+V Luxembourg einschlief3lich deaktiviert worden sind. Im Ergebnis ergibt sich daraus
wesentlichen Unterschiede zur Bilanzierung nach  der in der Tabelle dargestellte Unterschied im Wertan-
Lux-GAAP zum Stichtag. Die LWGAAP-Ver- satz zwischen der Bilanz und der Solvabilitatstiber-
gleichsspalte beinhaltetedLux--GAAP-Werte in der  sicht.

nach Solvency {Vorgaben umgegliederten Bilanz-

struktur. Latente Steueranspriiche

Latente Steuerwerden gemalfd Solvency Il fir alle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bertcksich-

D.1  Vermogenswerte tigt, bei denen der Wertansatz in der Steuerbilanz von
dem in der Solvabilitatstibersicht abweicht. Aktive la-
Abgegrenzte Abschlusskosten tente Steuerentstehepwenn Aktivposten in der Sol-

Ein Ansatz der abgegrenzten Abschlusskosten ist un\_/abllltatsub«mslcht niedriger oder Passivposten héher

ter Solvency Il grundstzlich nicht vorgesehen, da di‘z;;‘mzusetzen sind als in der Steuerbilanz und sich diese

noch nicht falligen Anspiihe an Versicherungsneh- D!ffgrenzen :n.dﬁr Zutkunft m,_'t st;.l;ferllcher W'E(utng
mer in der Bewertung der versicherungstechnischenWle er ausgleichen (temporare Differenzen). Entspre-

Ruckstellungen (siehe Versicherungstechnische RUC@endgntsteherpass'l\./g' IaEente .Steue"rn, wenn Aktlv__
stellungen D.2) beriicksichtigt werden. postenin der Solvabilitatsiibersicht hoher oder Passiv-

posten niedriger anzusetzen sind als in der Steuerbi-

Unter LuxGAAP werden in diesem Posten Forderun—lanz'

gen gegenuber Versicherungsnehmern aus nobh nic .
as Konzept der Berechnung der latenten Steuern in

etilgten Abschlusskosten mit den Nennwerten ausge- N . . -
\gljvies?an g er Solvabilitatstbersicht folgt dabei grundsatzlich

den Regelungen der IFRS gemanR IAS 12.
Immaterielle Vermdgenswerte . .
Die RVLux geht bei der Berechnung der latenten
Die Position kann entgeltlich erworbene Konzessio- Steuern in der Solvabilititsiibersicht zweistufig vor:
nen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte Dje |atenten Steuern gemaR IFRS werden in geeigne-
und Werte, Lizenzen an solchen Rechten und Werteger Weise in die Solvabilitatsiibersicht ibernommen
sowie geleistete Azahlungen umfassen. Unter Sol- ynd die Bewertungsunterschiede zwischen IFRS und
vency Il kdnnen immaterielle Vermogenswerte gemafolvency Il mitzusatzlichen latenten Steuern belegt.
IAS 38 aktiviert werden, sofern der Vermdgenswert Die Bewertungsunterschiede werden mit dem indivi-
einzeln verauRert werden kann und das Versiche-  duellen Unternehmenssteuersatz R¥t.ux multipli-
rungsunternehmen nachweisen kann, dass fur identiziert, wobei steuerliche Spezialregetien zur An-
sche oder ahnliche Vermdégensteeein abgeleiteter  wendung kommen. Am Stichtag bereits beschlossene
Wert vorliegt. Andernfalls sind sie mit Null anzuset- Steuersatzéterungen werden beriicksichtigt.
zen. Zum Stichtag werden in der Solvabilitatsiuber-
sicht keine immateriellen Vermdgenswerte angesetziir die Sicherstellung der Werthaltigkektiver la-
da diese nicht einzeln verau3ert werden konnen. Eintenter Steuerist der Zeitpunkt entscheidend, zu dem
Wertansatz tber Buro ist desalb nicht mdglich. steuerliche Ertrage und Aufwendungen anfallém
steuerliche Verlustvortrage nutzen zu kbnnen, missen
Die Bewertung der immateriellen Vermogenswerte irdie Aufwendungen zeitlich grundsétzlich vor den Er-
der LuxGAAP-Bilanz erfolgt zu Anschaffungskos-  tragen anfallenEir die RVLux wurde das Vorliegen
ten, die linear innerhalb der betriebsgewdhnlichen  der benétigten zeitlichen Abfolge von Ertréagen und
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Vermodgenswerte

Aufwendungen nachgewiesen. Im Rahmen der Pri- bewertet werden. Eine Deckungsgleichheit der Anla-

fung der Solvabilitatstibersicht durch den Wirtschaftsgen nach Solvency Il und LU@AAP ist gewéhrleis-

prifer wurde u.a. die Werthaltigkeitsanalyse aktiver tet.

latenter Steuern Uberprift und als angemessen beur-

teilt. Grundlegend werden Anlagen, die auf einem aktiven
Markt gehandelt werden, entsprechend der zum Bi-

Die RVLux weistin der Solvabilitatsiibersicht keine lanzstichtag an den Finanzmarkten notierten Preise

aktiven latenten Steueraus sonderrstelt die aktiven bewertet. AuBerbdrslich gehandelte Wertpapiere wer-

und passiven Latenzen saldiert auf der Passivdaite den anhand der an den Finanzmarkten allgemein aner-
kannten Bevertungsmethoden ermittelt. Die im Rah-

Bei derRVLux erfolgt in der Bilanz nach LWUGAAP  men der Solvabilitatsiibersicht offengelegten beizule-

kein Ausweis latenter Steuern. genden Zeitwerte entsprechen weitgehend den Zeit-
werten, die im Anhang des Geschaftsberichtes verof-
Immobilien fur den Eigenbedarf und fentlicht werden.

Sachanlagen

ﬁsrundlegende Unterschiede in der Darstellung der
Anlagen nach den luxemburgischen Rechnungsle-
gungsvorschriften und den regulatorischen Anforde-

In der Solvabilitatstibersicht wird unter diesem Poste
bei derRVLux die Betriebsund Geschaftsausstattung

ausgewiesen. Entsprechend dem IFRSatz erfolgte . s
g P g rungen geman Solvency Il bestehen im Hinblick auf

die Bewertung zu Anschaffungskosten, die linear in—d_ B . thod 4 di forderte Glied
nerhalb der betriebsgewthnlichen Nutzungsdauer al'€ Pewertungsmethode und die getorderte tliede-

geschrieben wurden. Wirtschaftsgiiter, deren Anschéﬂng'D'e Kapitalanlagen in verbundenen Unternen-

fungskosten zwischen 250 Euro und 1.000 Euro Iagerﬁ',en’ Inhaberschulesrschreibungen und andere fest-

wurden in einen Sammelposten eingesteli iiber verzinsliche Wertpapieneerden zu fortgefiihrten An-

funf Jahre’ beginnend mit dem Jahr der Bilduihg sclhalifungsléostgn an”geshetfzt, ung die reSt“F:h;n Kapi-
abgeschrieben wird. talanlagen der Gesellschaft werden zum niedrigeren

beizulegenden Marktwert am Bilanzstichtag ange-
setzt soweit diese dauerfian Wertminderungen un-
_ terliegen Dagegen flieRen diese mit dem Marktwert

Solvency Il -Wert  Lux GAAP -Wert in die Solvenzbilanz ein.

_ in TEuro in TEuro Die luxemburgischen Rechnungslegungsvorschriften
Geschafts- oder Fimenwert : °  bilden die Grundlage fur die Zugangsd Folgebe-

Abgegrenzte Abschlusskosten - 1.696 .

, : wertung von Kapitalanlagen.
Immaterielle Vermdégenswerte 0 3.150
Latente Steueranspriiche 0 0 . N
Uberschuss bei den Altersversor- . . Weiterfihrende Angaben zu dénlagearten, deren
gungsleistungen Bewertungsmethoden sowie zu weiteren quantitativen
Immobilien, Sachanlagen und Vor- H H H H _
Fate for don, Etganbedart 447 435 und guahtanven Unterschieden zmschgn den luxem
Summe 247 5282 burgischen Rechnungslegungsvorschriften und den

Anforderungen gemal Solvency Il werden nachfol-
gend gegeben:

Anlagen (aulRer Vermdgenswerte flr index-

Anteile an verbundenen Unternehmen,
und fondsgebundene Vertrage)

einschlie3lich Beteiligungen
Alle Kapitalanlagen, aul3er Grundstiicke und Geb&ude .

ie Beteil Ah den fi ol V‘B.e Bilanzposition AAnteil e
sowie Beteiligungen, zahlen zu den finanziellen er-nehmen, einschlieClich Bet ¢

mogenswerten, die gemal Solvency Il zum Marktweﬂnteile an Unternehmen, die dazu bestimmt sind, dem
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eigenen Geschaftsbetrieb durch Herstellung einer ddunter Solvency Il werden die Marktwerte der ABS
ernden Verbindungu jenen Unternehmen zu dienen. Produkte nach der Discounted Cashflow Methode er-
mittelt; dabei werden Uberwiegend am Markt be-
Die Zeitwerte der Beteiligungen dBWVLux werden obachtbare Werte herangezogen.
anhand von approximierten Werte ermittelt.
Investmentfonds
Da kgine Marktpreisr]otierungen fur Beteiligungn Unter derve@ssinenohoddsd (1 a
Verglcherungsund Ruckversu:herungguntern.e.hmen EIOPA! bersetzung: AOrgani sme
vorliegen, werden unter Solvency Il die Betelllgungerk nlageni) werden alle Inves

nach der angepassten Eqelifgthode bewertet. Es men, deren alleiniger Zweck in gemeinsamen Anlagen

handSeItI sich dﬁbf fum etm n; ch d?n Rechtfsgr:umrglag%q tbertragbare Wertpapiere und/oder andere Kapital-
von solvency Tl definiertes bewertungsveria ' anlagen liegt, ausgewiesdnvestmentfonds umfassen

dem Versicherungsunternehmen mit ihrem anteiligerhn,[er anderem Aktienfonds. Rentenfonds. Misch-

Solvencyll-Eigenkapital angesetzt werden. Der Wertfonds, Geldmarktfonds, Immobilienfonds, Infrastruk-

turfonds sowie Sonstige FondRie R+V Luxembourg
halt Mischfonds.

ansatz entspricht dem Uberschuss der Vermégens-
werte Uber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitats-
Ubersicht des Versicherungsder Rickversicherungs-

unternghmens. E”.] dabei vorha_n.dener Ubersphuss Als beizulegeder Zeitwert fir Anteile an Investment-
wird mit dem Anteil an der Beteiligung als Zeitwert

it fonds nach Solvecy Il werden Borsenkurse, Rick-
angesetzt. nahmepreise oder Nettoinventarwerte inkl. Fends
: Kasse zum Bilanzstichtag verwendet.
Staats- und Unternehmensanleihen

Hierunter fallen durch 6ffentliche Stellen (Zentralstaaberivate
ten / Bundesstaaten, supranationale staatliche InSti“Héch Solvency Il werden unter der Bilanzposition
onen, Regionalregierungen oder Kommunalverwal- ADerivatefi auf der Aktivsei

tungen) sowie vqn Unternehmen ausgegebene AnlelI'\/Iarktpreise aller Derivate zusenengefasst. Insbe-
hen, Schuldscheinforderungen und Darlehen, Na-

huld hreib ie Ubrige Ausleih sondere die Zahlungsstrome von Swaps werden unter
mensschuldversenrelbungen SOW.Ie u rlge.. usiel unSolvency Il getrennt nach Mittelzuflissen uathflUs-
gen.Ansatz und Bewertung der Bilanzposition erfol-

h Sol it dem i i Marktwert sen dargestellt. Die Derivate mit aktuell negativem
gen hach = ovgncyﬂ ! . em jewelligen MarkiWert. - yrarktwert werden als Gegenposition auf der Passiv-
Dieser ergibt sich fir bdrsennotierte Wertpapiere

) seite dargestellt.
durch Borsenkurse oder Ricknahmepreise. Fur Ren- g

tentitel ohne regelmaRige Kursversorgung erfolgt die
Ermittlung grundsétzlich anhand der Discounted
Cashflow Methode.

Derivative Finanzinstrumente werden am Bilanzstich-
tag mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Hierzu werden bei bdrsengehandelten Finanzinstru-
menten die aktuellen Bérsenschlusskurse herangezo-
gen.Fur nicht borsengehandelte Finanzinstrumente
Unter dieser Bilanzposition werden alle Anleihen ge-werden beiziegende Zeitwerte mittels anerkannter
geniuber Zweckgemeinschaften zusammengefasst, ddewertungsmodelle, insbesondere Discounted Cash-
Forderungen gegentber Dritten bindeln, in verschieflow Methoden sowie dem Shifted Libdtarket Mo-
dene Qualitatsklassen tranchieren und als Zins und dell ermittelt. Grundséatzlich erfolgt dies auf der Basis
Tilgung an den Inhaber der Anleihe weitegait(so-  von am Markt beobachtbaren Parametern, wie zum
genannte Asset Backed Securities, ABS). Beispiel Zinsstrukttkurven unter Berticksichtigung

von emittentenund risikoklassenspezifischen Credit

Spreads und gegebenenfalls weiteren MBikiame-

tern (insbesondere Volatilitaten). Anderenfalls werden

Besicherte Wertpapiere
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Vermodgenswerte

sonstige anerkannte Bewertungsverfahren zugrundeVorkaufe / Termingeschafte werden auf Basis der

gelegt. Discounted Cashflow Methode bewertet, Bewertungs-
parameter hierbei sind die Zinskurve und der Credit
Spread.
Solvency Il -Wert Lux GAAP -Wert
in TEuro in TEuro
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Beteiligungen 862 862
Aktien 0 0
davon Aktien - notiert 0 0
davon Aktien - nicht notiert 0 0
Anleihen 763.960 682.433
davon Staatsanleihen 199.182 184.693
davon Unternehmensanleihen 560.708 497.741
davon Strukturierte Schuldtitel 0 0
davon Besicherte Wertpapiere 4.070 0
Investmentfonds 242.142 242.142
Derivate 2.581 0
Einlagen aul3er Zahlungsmittelaquivalenten 0 0
Sonstige Anlagen 0 0
Summe 1.009.545 925.437
Vermogenswerte fur index- und Forderungen gegenuber Versicherungen
fondsgebundene Vertrage und Vermittlern
Hierunter fallen Kapitalanlagen fur Rechnung und  Entsprechendem Ansatz in der HGBilanz efolgt
Risiko von Inhabern vohebensversicherungspoli- die Bewertung mit dem Nennwert abzuglich erfor-
cen, mit dem zum Bilanzstichtag aktuellen Markt- derlicher Wertberichtigungetm Gegensatz zur
wert. HGB-Bilanzwerden in der Solvabilitatsiksicht nur
die Uberfalligen Forderungen gegenuber Versiche-
Einforderbare Betrage aus rungenund Vermittlern ausgewiesen, hingegen
Ruckversicherungsvertradgen die nicht tberfalligen Forderungen Teil der versiche-

Diese Position entspricht dem Anteil der Rickversi- rungstechinischen Rilckstellungen sind

cherer am Besten Schatzwert der versicherungstech-
nischen Rickstellungen uigt eng mit der Modellie-
rung der versicherungstechnischen Riickstellungen Entsprechendem Ansatz in der HGBilanz efolgt
verknupft. Eine detaillierte Beschreibung dieser Bi- die Bewertung mit dem Nennwert abzuglich erfor-
lanzposition folgt in der Solvabilitatsiibersicht zu- derlicher Wertberichtigungen. Im Gegensatz zur
sammen mit dem Vergleich der Bilanzierung gemafld HGB-Bilanz werden in der Solvabilitatstibersicht nur
Luxx-GAAP i n Abs c hBester $chal- 2 dienibedatigeFordengen gegeniiber Riickversi-
wert der Einforderbaren Betrage aus Riickversiche- cherern ausgewiesen, wohingegen die nicht tberfalli-
rungsvertr2genht. gen Forderungen Teil der versigli@gstechnischen
Ruckstellungen sind

Forderungen gegenuber Rtckversicherern



Vermogenswerte

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Ansatz und Bewertung erfolgen bei dieser Position
grundsatzlich nactden Regelungen der IFRS.

Nach IFRS (IAS 19) wird unter Solvency Il auf der
Aktivseite der Erstattungsanspruch aus Rentenzah-
lungsverpflichtungen ausgewiesen. Dieser umfasst
Ruckdeckungsversicherungen, Forderungen gegen-
Uber Pensionsfonds und Forderungeregéger Un-
terstiitzungskassen.

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Ansatz und Bewertung erfolgen bei dieser Position

Rechnung gegebenen Definition erfasst und die Be-
wertung erfolgt zum Nennwert. Grundsétzlich wer-
den unter diesem Posten Bankd Kassenguthaben
ausgewiesen.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur lu-
xemburgischen Rechnungslegurestehen nicht.

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermdgenswerte

Unter dieser Position werden alle sonstigen, nicht an
anderer Stelle ausgewiesenen Vermogenswerte bilan-
zZiert. Ansatz und Bewertung erfolgen entsprechend
dem LuxGAAP-Wert.

nach den Regelungen der IFRS, das heil3t, es werden

sogenannte Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente im Sinne der in IAS 7 fdiie Zahlungsstrom

Quantitaive oder qualitative Unterschiede zur lu-
xemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Solvency Il -Wert Lux GAAP -Wert

in TEuro in TEuro
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage 9.220.159 9.220.015
Darlehen und Hypotheken 0 0
davon Policendarlehen 0 0
davon Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0
davon Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0
Einforderbare Betrage aus Ruickversicherungsvertragen
von: 114 6.472
Nichtlebensversicherungen und Krankenversicherung nAd Nichtlebensversicherung 0 0
Lebensversicherungen und Krankenversicherung nAd Lebensversicherung 114 6.472
davon Krankenversicherung nAd Lebensversicherung 1.332 2.990
davon Lebensversicherungen 3.006 3.482
davon index- und fondsgebundene Lebensversicherung -4.225 0
Depotforderungen 0 0
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 28.603 28.603
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 0 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 24.164 23.168
Eigene Aktien 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder
urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 16.192 16.192
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermodgenswerte 1.003 1.003
Summe 9.290.235 9.295.451
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Versicherungstechnische
Ruckstellungen

sich aus der Summe des Besten Schatzwerts und der

: : Risik :
D.2  Versicherungstechnische istomarge

Ruckstellungen Bei der Bewertung der versicherungstechnischen

Ruckstellungen werden weder UbergangsmaReahm
Far das Versicherungsgeschaft B&fLux ergeben (nachArt. 99-100 Reg. CAA) noch die Volatilitats-
sich in der Segmentierung nach Solvency Il die fol- anpassung (nachrt. 15 Reg. CAA angewendet.
genden Geschéftsbereiche:

Bester Schatzwert
Versicherungstechnische Ruckstellungen -

Lebensversicherung Der beste Schatzwert einer versicherungstechnischen

) Ruckstellung ist ein wahrscheinlichkeitsgewichteter,
- Versicherungen mit Ubschussbeteiligung (Haupt-  diskontierter Durchschnitt aller zukiinftigen Eimd

sitz in Luxemburgund deutsche Niederlassung)  Auszahlungsstréme. Die Abzinsung der Zahlungen er-
- Index und Fondsgebundene Versicherung (Haupt- folgt mit den laufzeitabhéngigen Zinssatzen eter

sitz in.Luxemburg) _ o der Aufsicht vorgegebenen risikofreigimsstruktur-
- Sonstige Lebensversicherung (Hauptsitz in Luxem-kurve unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Zah-
burg und deutsche Niederlassung) lungszeitpunkte.
Versicherungstechnische Ruckstellungen - Bei der Projektion der kiinftigen Zahlungsstréme wer-
Krankenversicherung nAd den alle einund ausgehenden Zahlungsstréme be-
Lebensversicherung riicksichtigt, die zur Abrechnung d€ersicherungs-
- Krankenversicherung (DirektversicherungsgeschaftYerbindlichkeiten wahrend ihrer Laufzeit bendtigt
deutsche Niederlassung) werden Art. 11 Reg. CAA: Pramienzahlungen und

Im Geschéftsbereich Krankenversicherung nAd Le- damit im Zusammenhang stehende Zahlungsstrome,

bensversicherung ist das Geschaft aus Arbeitsunfahggmtiiche Zahlungen an Versicherungsnehmer und
keitsversicherungen abgebildet. nspruchsberechtigte (einschlief3lich kiinftiger Ube

schussbeteiligungen, unabhangig davon, ob sie ver-

In der Sdvabilitatsiibersicht werden fiir samtliche  traglich garantiert werden oder nicht) sowie samtliche
Versicherungsverpflichtungen gegentiber Versiche- bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen

rungsnehmern und Anspruchsberechtigten versiche-2nfallenden Aufwendungen.

rungstechnische Rickstellungen gebildet. Diese wer- o . _ _
den auf vorsichtige, verlassliche und objektive Art ~ Di€ Projektion von Pramien, garantierten Leistungen
und Weise berechhdrt. 100(4) LSA). und Kostenaufwendungen erfolgt fur die wesentlichen

Bestéande einzelvertraglich bis zum Ablauf. Das nicht

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellun-8inzelvertraglich modellie_rte Geschaft wird durch ei_—
gen entspricht dem aktuellen Betrag, den Versiche- N€N angemessenen Skalierungsansatz bertcigsichti

rungsunternehmen zahlen missten, wenn sie ihre Ver- )
sicherungsverpflichtungen unverziglich auf ein andeNePen den Produktind Bestandsdaten zu Beginn der
res Versicherungsunternehmen iibggrawirden Projektion gehen insbesondere Annahmen zur Ent-
(Art. 100 (2) LSA). Die Berechnung der versiche- w?cklupg der Bestande Ubgr die I?rojektionsphase_ein.
rungstechnischen Riickstellungen erfolgt unter Be- Dies sind Annahmen zur Biometrie und zum Versi-
riicksichtigung der von den Finanzmérkten bereitge_cherungsnehmerverhalten, wie z.B. Sterbewahrschein-
stellten Informationen sowie allgemein verfiigbarer lIchkeiten 2. Ordnung, Kapitalabfindurigsnd Stor-
Daten iiber versicherungstechnische Risiken und haf®owahrscheinlichkeiten.

mit diesen konsistent zu sein (Marktkonsistenz). Die

versicherungstechnischen Riickstellungen ergeben Bei der Projektion der Kosten wurde Inflation bertick-
sichtigt.



Versicherungstechnische Ruckstellungen

Optionen und Garantien spielen fur das Risikoprofil Die versicherungstechnischen Ruckstellungemar3

der Gesellschaft eine untergeordnete Rolle. Daher Lux GAAP setzen sich aus Beitragsubertragen, fond-

wurde der Wert der Qnen und Garantien zum Be- gebundenen Versicherungen, Deckungsriickstellung,

wertungsstichtag mit Null angesetzt Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle und Rickstellung fir Beitragsruckerstat-

Es handelt sich beim Besten Schatzwert um eine Bruting zusammen.

torlickstellung, das heil3t entlastende Effekte aus

Ruckversicherung werden nicht berlcksichtigt.

VT. RUCKSTELLUNGEN - LEBENSVERSICHERUNG UND KRANKENVERSICHE RUNG NAD LEBENSVERSI CHERUNG

Lux GAAP Solvency Il -Wert
vt. Rickstellungen Bester Schatzwert Risikomarge Summe
in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Versicherung mit  Uberschussbeteili-
gung 0 24.060 13.636 37.696
davon Beitragsiibertrage 0
davon fondsgebundene Versicherun-
gen 0
davon Deckungsriickstellung 0
davon Ruckstellung fur noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfalle 0
davon Ruckstellung fur Beitragsriicker-
stattung 708
davon sonstige vt. Riickstellungen 0
davon Ansammlungsguthaben / gutge-
schriebene Uberschussanteile 0
Sonstige Lebensversicherung 0 247.488 50.257 297.745
davon Beitragsibertrage 3.280
davon Deckungsrickstellung 0
davon Ruckstellung fur noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfalle 7.997
davon sonstige vt. Rickstellungen 0
Index - und fondsgebundene Versiche-
rung 0 7.729.106 835.208 8.564.314
davon Beitragsiibertrage 43
davon fondsgebundene Versicherun-
gen 9.220.015
davon Ruckstellung fur noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfalle 0
davon Rickstellung fir Beitragsriicker-
stattung 0
davon sonstige vt. Rickstellungen 0
Summe Lebensversicherung 0 8.000.655 899.101 8.899.755
Krankenversicherung nAd Lebensver-
sicherung 144.241 149.448 58.658 208.106
davon Beitragsiibertrage 1.221
davon Deckungsrickstellung 116.284
davon Ruckstellung fir noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfalle 26.737
davon Ruckstellung fur Beitragsriicker-
stattung 0
davon sonstige vt. Rickstellungen 0

Summe Krankenversicherung 144.241 149.448 58.658 208.106
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Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Bester Schatzwertder Versicherung mit Vergleich zur Lux-GAAP Bilanzierung
Uberschussbeteiligung Die Abweichung zwischen den Rickstellungen nach

Der Beste Schatzwert der Versicherungen mit Uber- LUX-GAAP und nach Solvency Il ist im Wesentli-
schussbeteiligung betrag#.060TEuroundsetzt chen durch unterschiedliche Bewertungsansatze be-
sich aus dem Erwamgswert der garantierten Leis- grUnd_et. Wesentl_iche Bewertungsunterschiede erge-
tungen, dem Wert der Optionen und Garantien und  P€n sich aus desiometrischen Rechnungsgrundia-
der Uberschussbeteiligung zusammen. gen. Die Deckungsriickstellung nach EGAAP

wird nach dem Vorsichtsprinzip mit biometrischen
Fir dieRVLux sind nur die lebenslangen konventio- R_echnun_gsg_rundlaqen 1. Ordnung ermittelt. Diese
nellen Retenversicherungen aus Fondsgebundenen sind vorsichtig gewahlt und weichen daher deutlich
Versicherungsvertragen tiberschussberechtigt. Dane-Yon den R"echnungsgrundlagen 2. Qg der Sol-
ben gibt es einen kleinen Bestand tiberschussherechYency Il Rickstellung ab.
tigter Vertrage aus Konsortialgeschaft bei der deut-
SChen Niederlassung' AUfgrund deS geringen Anteils VERGLEICH LUX-GAAP ZU SOLVENCY Il - KRANKENVERSICHE-
der uberschussmh“gten Vertrage am Gesamtbe_ RUNGEN NAD LEBENSVER SICHERUNG UND LEBENS VERSICHE-

RUNG
stand erfolgt derzeit keine Abbildung der Leistungen

Lux

aus Uberschussbeteiligung. GAAP-  Solvency

Wert II-Wert

Bester Schatzwert der Sonstigen

in TEuro in TEuro

Lebensversicherung Lebensversicherung 9.665.988 8.899.755
Der Beste Schatzwert der Sonstigen Lebensversiche- gester schatzwert 8.000.655
rung umfasst Lebensversicherungen ohne Uber- Risikomarge 899.101
sctussbeteiligungEr betrag47.488TEuround Fondsgebundene Versicherungen 9.220.015
setzt sich aus dem Erwartungswert der garantierten  Beitragstbertrage 3323
Leistungen und dem Wert der Optionen und Garan- ~ Deckungsrickstellungen ' 00z
tien zusammen. ?#é:rlzsntgglfg}lgefur noch nicht abgewickelte Versi- 26,660
Rickstellung furr Beitragsriickerstattung 708

Bester Schatzwert derdndex- und Sonstige vt. Riickstellungen 15.018
Fondsgebundenen Versicherungen Ansammlungsguthaben / gutgeschriebene

.. Uberschussanteile 0
Der Beste Schatzwert der Indaind Fondsgebunde- o 0 G0 ad Lebensversiche.
nen Versicherungen betrag29.106T Euround rung 144242 208.106
setzt sich aus dem Erwartungswert deaggerten Bester Schatzwert 149.448

Leistungen und dem Wert der Optionen und Garan- ~ Risikemarge 58.658

. Beit ubertré 1.221
tien zusammen. etagsthertage
Deckungsriickstellung 116.284
i . Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
Bester Schatzwert der Krankenversicherung nAd cherungsfalle 26.737
Le bensversicherung Rickstellung furr Beitragsriickerstattung 0

Der Beste Schatzwert der Krankenversicherung nAd
Lebensversicherunigetragtl 49.448TEuround setzt
sich aus dem Erwartungswert der garantierten Leis- Risikomarge

tungen und dem Wert der Optionen und Garantien S _

zusammenln diesem Geschéftsbereich ist das Ge- ~ Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wertwigr

schaft aus Arbeitsunfahigkeitsversicherungen abge- Sicherungstechnischen Ruckstellungen dem Betrag
bildet. entspricht, den Versicherungsd Riickversiche-

rungsunternehmen bei Bestandsiibernahme erwar-
tungsgemar benétigen, um die Versicherungd
Ruckversicherungsverpflichtungen zu erfillen.



Versicherungstechnische Ruckstellungen

Fur die Ermittlung dr Risikomarge wird ein Betrag  Unter LUuxGAAP gibt es keine Riickstellungsposi-
an anrechnungsfahigen Eigenmitteln berechnet, der tion, die der Risikomarge entspricht.
der Solvenzkapitalanforderung entspricht, die fur die

Bedeckung der Versicherungsd Rickversiche- Bester Schatzwert der Einforderbaren Betrage
rungsverpflichtungen wéahrend ihrer Laufzeit erfor-  aus Ruckversicherungsvertragen

derlich ist. Zur Beriicksidigung der Kapitalbereit- In der Solvabilitatstuibersicht wird unter der Position
stellungskosten wird der ermittelte Kapitalbetragmit AEi nf or der bar e Betr2ge aus
einem Kapitalkostensatz verzinst. genii der Barwert der Zahlu

cherungsvertragen zuziglich der Depotverbindlich-
Fur die Berechnung der Risikomarge wurde von der keiten ausgewiese
Vereinfachung der Methode 1 gemal Leitlinie 62 der

EIOPA-Leitlinien zur Bewertung von versichergs- Hierzu werden die erwarteten Rickversicherungser-
technischen Rickstellungen Gebrauch gemacht: Er- gebnisse mittels aktuarieller Verfahren tber den ge-
mittlung von Naherungswerten fir die Einzetler samten Projektionszeitraum fortgeschrieben und mit

Teilrisiken innerhalb einiger oder samtlicher fur die  der risikolosen Zinskurve diskontiert.
Berechnung der kiinftigen Solvenzkapitalanforderun-
gen zu verwendenden Module und Untermodule. Aufgrund der geringen Ausfallwahrscheinlichkeiten
in den relevaten Bonitatsstufen wird aus Materiali-
Die Zeitreihe derzukiinftigenSolvenzkapitalanforde- tatsgriinden auf eine Anpassung der Einforderbaren
rungenwird mit dem laufzeitabhangigen, risikofreien Betrage um das Gegenparteiausfallrisiko verzichtet.
Zinssatz diskontiert und zum Barwert summiert. Im Gegensatz zur LussAAP-Rechnungslegung er-
Nach dem Kapitalkostenansatz wird der Barwert mit folgt der Ausweis in der Solvabilitatsibersicht voll-
dem regulatorisch vorgegebenen Kapitalkostensatz standig auf der Aktiseite.
von 6 % multipliziert.
Gemessen an den versicherungstechnischen Riick-
Die Ergebnisse ddRVLux sind in den Abschnitten stellungen des Bruttogeschéfts ist diese Position von
zu den ABesten Sch?t zwe runtergedrdneter Begleutsiig.e | | t .

EINFORDERBARE BETRAG E

Lux GAAP -vt. Ruck - SllI-Einford.

stellungen Betrage

in TEuro in TEuro

Versicherung mit Uberschussbeteiligung 0 0

Sonstige Lebensversicherung 3.482 3.006

Index- und fondsgebundene Versicherung 0 -4.225

Krankenversicherung 2.990 1.332

Summe 6.472 114
Grad der Unsicherheit Annahmen und Methoden auf Angemessenheit unter-

Die Berechnung der versicherungstechnischen RUck§UCht’ so dass die bestehenden Unsicherheiten als kon-

stellungen ist aufgrund der verwendeten Grundlagent,m”'erbar eingestuft werden kénnen. Darlber hinaus

Methoden und Annahmen, die in die Berechnung ein\iverden Sensitivitdtsberechnungen angestellt, um ein

gehen, mit Unsicherheiten behaftet. Im Rahmen VonVerstandnls der Wirkungsweise der Annahmen zu er-

. . f langen und di wonnenen Erkenntni in die Fest-
internen und externen Prifungen werden s&hwli angen und die gewo enel enntnisse in die Fest
legung der Annahmen einflieRen zu lassen.



A Geschaftstatigkeit und Ge- B Governance-System C Risikoprofil D Bewertung fiir E Kapitalmanagement 55
schaftsergebnis Solvabilitatszwecke

Sonstige Verbindlichkeiten

Die wesentlichen Unsicherheitsfaktoren fiir die Be- D.3  Sonstige Verbindlichkeiten
wertung der versicherungstechnischen Rickstellungen
ergeben sich aus den folgenden Sachverhalten: Andere Riickstellungen als

_ _ versicherungstechnische Ruckstellungen
Nicht-6konomische Annahmen

Die Herleitung der Rechnungsgrundlagen nach best&fie Bilanzierung.der anderen RUcksteIangen als ver-
Schatzung umfasst Annahmen zur Biometrie (Sterb-Sicherungstechnische Ruckstellungen emtbpnach

lichkeit und Arbeitsunfahigkeit), Kosten und zum zu- Solvency Il den Vorschriften der IFRBie Position
kiinftigen Verhalten von Versicherungsnehmern umfasst Rickstellungen fir Altersteilzeitmodelle, Ju-

(Storno und die Ausiibung vertradlier Optionen wie bilaumsverpflichtungen und Wertguthaben fir Le-
beispielsweise das Kapitalwahlrecht, Zuzahlungen bensar_beitszeitkonten, die nach-IAS 19 bilz_inz?ert wer-
und Dynamikerhéhungen). Diese Annahmen werdenden- Die Bewertung der vertraglichen Astieilzeit
entweder auf Basis historischer Beobachtungen herg#ld Jubildumsverpflichtungen der R+V erfolgt gemafd
leitet oder beruhen auf Expertenschatzungen. Das tdf*S 19 auf Basis der zu den Rentenzahlungsverpflich-
sachliche Eintreten ist jedoch von zukiigén Ereig-  {Ungen erlauterten Pramissen.

nissen abhangig und unterliegt daher einer Schatzunsi-

cherheit. Ansatz und Bewertung der weiteren Rickstellungen
dieser Bilanzposition erfolgt entsprechend dem FRS
Methoden Ansatz mitdem Erfillungsbetrag.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen _
Ruckstellungen werden Naherungslsungen im Mo- Rentenzahlungsverpflichtungen

dell genutzt: Die Bilanzierung der anderen Riickstellungen als ver-
sicherungstechnische Rickstellungen entspricht nach
- Die Abbildung des Versichertenbestandes im Modeolvency Il den Vorschriften der IFRBie Position
erfolgt imWesentlichen bis auf einzelne Teilbe-  umfasst Riickstellungen fiir Altersteilzeitmodella-
stande einzelvertraglich. Der Modellierungsgrad  pilaumsverpflichtungen und Wertguthaben fiir Le-
wird regelmaRig Uberpruft und kontinuierlich ausge-hensarbeitszeitkonten, die nach IAS 19 bilanziert wer-
baut. Die Auswirkungen von Teilbestanden die Gbeden. Die Bewertung der vertraglichen Altersteilzeit
eine Naherungslosung modelliert werden ist gering.und Jubilaumsverpflichtungen der R+V erfolgt geman

- Die Methode zur Berémung der Risikomarge kann |AS 19 auf Basis der zu den Rentenzahlungsvetpfli
gemal’ den regulatorischen Vorgaben nach einem tungen erlauterten Pramissen.

vereinfachten Ansatz erfolgen. Fur die Berechnung

wird die beste Vereinfachungsmethode genutzt, welansatz und Bewertung der weiteren Riickstellungen

che eine Fortschreibung der Solvenzkapitalanfordedieser Bilanzposition erfolgt entsprechend dem IFRS

rungen nach jeweils geeigneten Ratreibern vor-  Ansatz mit dem Erfiillungsbetrag.

sieht. Da es sich um keine exakte Berechnung der

zukunftigen Solvenzkapitalanforderungen handelt, unterschiede zuuxemburgischen Rechnungslegung

unterliegt der Wert einer Unsicherheit. sind zum einen darauf zuriickzufiihreass ein Teil

- Der Wert der Optionen und Garantien und die zu- der sonstigen Riickstellungen nach {GRAP unter

kiinftige Uberschussbeteiligung werden als gering |FRS den sonstigen Verbindlichkeiten zugeordnet

eingeschézt und sind daher nicht modelliert und un-wird. Zum anderen kann der Unterschied auf die un-

terliegen einer Unsicherheit. terschiedliche Bewertung der Riickstellungen fiir Jubi-
laumsverpflichtungen und Altersteilzeit zukigefuhrt
werden.



Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuerschulden Bilanz werden in der Solvabilitatsiibersicht nur die
uberfalligen Verbindlichkeiten gegentuber Versiche-
rungen und Vermittlern ausgewiesen, wohingegen die
nicht Gbefalligen Forderungen Teil der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen sind

Siehe hierzu die Erlauterungen unter D.1 (Vermo-
genswerte) im Abschnitt latente Steueranspruche.

Finanzielle Verbindlichkeiten aul3er

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten Sonstige nicht an anderer Stelle

Entsprechend dem IFR&nsatz erfolgt d& Bewer- ausgewiesene Verbindlichkeiten

tung mit dem Erflullungsbetrag. _ ) . _
g ) ) Unter dieser Bilanzposition werden adlenstigen,

nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkei-
jgnerfasstdie unter keiner anderen Position bilanziert
werden.Ansatz und Bewertung der Bilanzposition er-
folgt entsprechend dem IFRBichwert.

Wesentliche quantitative oder qualitative Unter-
schiede zur luxemburgischen Rechnungslegung bes
hen nicht.

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen

und Vermittlern Quantitative oder qualitative Unterschiede zur luxem-

burgischen Rechnungslegung bestehen nicht.
Entsprechend dem Ansatz in der HBBanz erfolgt

die Bewertung mit dem Nennwert abzuglich erforder-
licher Wertberichtigungen. Im Gegensatz zur HGB

SONSTIGE NICHT AN ANDERER STELLE AUSGEWI ESENE VERBINDLICHKEI TEN

Solvency Il -Wert Lux GAAP -Wert
in TEuro in TEuro
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische
Ruckstellungen 6.010 7.597
Rentenzahlungsverpflichtungen 1.213 309
Depotverbindlichkeiten 6.472 6.472
Latente Steuerschulden 211.698 0
Derivate 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 14.648 12.825
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und
Vermittlern 4.867 7.581
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern 496 496
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 136 136

Nachrangige Verbindlichkeiten
davon nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
davon in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten 2.382 2.382

Summe 247.921 37.798
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Alternative Bewertungsmethoden

Zinssatzen unekurven, die fir gemeinhin no-
: tierte Spannen beobachtbar sind, impliziter Vola-
D.4 Alternative Bewertungsmethoden tilitaten und KreditSpreads:

Die beizulegenden Zeitwerte unter Solvency Il wer- ¢) marktgestiitzte Inputfaktoren, die méglicher-

den auf Basis einer dreistufigen Bewertungshierar- weise nicht direkt beathtbar sind, aber auf be-
chie ermittelt. Die Zuordnung giBtuskunft dartber, obachtbaren Marktdaten beruhen oder von diesen
welche der ausgewiesenen Zeitwerte Uber Transakti-  yntermauert werden.

onen am Markt zustande gekommen sind und in wel-

chem Umfang die Bewertung wegen fehlender Die Bewertungstechnik muss mit einem oder mehre-

Markttransaktionen auf alternativen Bewertungsme- ren der folgenden Ansétze in Einklang stehen:
thoden beruht, welche auf Basis beobachtbarer

marktébgeleiteter Inputfaktoren oder mittels Verwen- z) dem marktbasierten Ansatz, bei dem Preise und
dung nicht beobachtbarer Inputfaktoren erfolgen. Die andere mafRgebliche Infoationen genutzt wer-

Zuordnung zu ein.er der drei Level hangt gemaf Art. den, die durch Markttransaktionen entstehen, an
10 DVO von den im Rahmen der Bewertung verwen-  denen identische oder ahnliche Vermdgenswerte,
deten Inputfaktoren ab: Verbindlichkeiten oder Gruppen von Vermo-

genswerten und Verbindlichkeiten beteiligt sind;
Level 1: Prinzipiell sind/ermégenswerte und Ver-

bindlichkeiten anhand der Marktpreise zu bewerten, b) dem einkommensbasierten Ansatz, bei dem kiinf-

die an aktiven Markten fir identische Vermégens- tige Betéige, wie Zahlungsstréme oder Aufwen-
werte und Verbindlichkeiten notiert sind. dungen und Ertrage, in einen einzigen aktuellen

Betrag umgewandelt werden (z.B. Barwerttech-
Level 2: Ist es nicht mdglich, die an aktiven Markten niken, Optionspreismodelle und die Residual-
fur identische Vermoégenswerte oder Vadiichkei- wertmethode);

ten notierten Marktpreise zu verwenden, so werden

die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten anhand ¢) dem kostenbasierten oder dem auf den aktuellen
der Marktpreise bewertet, die an aktiven Méarkten fur Wiederbeschaffungskosteasierenden Ansatz,

ahnliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten no- der den Betrag widerspiegelt, der gegenwartig er-
tiert sind, wobei den Unterschieden durch emspr forderlich wére, um die Dienstleistungskapazitét
chende Berichtigungen Rechnung getragen wird. eines Vermogenswerts zu ersetzen;

Level 3: Sind die Kriterien flr einen aktiven Markt  Diese Zuordnung gemaR Art. 10 DVO wird von R+V
nicht erfullt, sind alternative Bewertungsmethoden zu zy Bewertungszwecken mit der Zuordnung geman
verwenden; diese stlitzen sich so wenig wie mdglich |FRS 13 idenfiziert.

auf unternehmensspezifische Inputfaktoren und wei-

teg moglich auf relevante Marktdaten, einschliellich GemaR Art. 11 bis 15 und Kap. 1ll DVO sind hiervon
folgender: die folgenden Bilanzpositionen explizit ausgenom-

men, da gesonderte Bewertungsvorgaben vorliegen:
a) Preisnotierungen fur identische oder &hnliche
Vermodgenswerte oder Verbindlichkeiten auf - Geschaftsund Firmenwert
Méarkten, die nicht aktiv sind; - Immaterielle Vermégenswerte
- Anteile an verbundenen Unternehmen, eindgél.
b) andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen,  teiligungen, sofern nach der Angepassten Eguity
die fur den Vermogenswender die Verbindlich- Methode bewertet
keit beobachtet werden kdnnen, einschlieflich
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Alternative Bewertungsmethoden

- Versicherungstechnische Rickstellungen einschil.

- Kurs, der alter als 10 Tage ist

der einforderbaren Beitrdge aus Rickversicherungs- ModellmaRige Bewertung anhand am Markt be-

vertragen
- Eventualverbindlichkeiten
- Finanzielle Verbindlichkeiten
- Latente Steuern
Die alterrativen Bewertungsmethoden folgen tber-
wiegend dem einkommensbasierten Ansatz.

Folgende Inputparameter bewirken bei Raf Ein-
zeltitelebenemmer eine eindeutige Zuordnung zu
folgendem Level:

Level 1;

- Zum Stichtag unverandert tbernommene Markt-
preise von ativen Markten, unabhéngig davon, wie

niedrig am Bewertungsstichtag das Transaktionsvo-

lumen an diesem Handelsplatz tatsachlich ist
- Kurse auf anderen Bérsenplatzen als dem in SAP
zugeor dn e tHam dleStsapmnat z i

Level 2;

- Kursmitteilung eines an der Borgelisteten Papiers
direkt vom Emittenten (z.B. wegen geringer Emissi-
onsgroRRe) oder der Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten (KVG)

obachtbarer Parameter, wie zum Beisgiakstruk-
turkurve, Creditspreadkurve, Wahrungskurs und
Ratingklasse

Level 3:

- Verwendung von Bloomber§ursen

- Bewertunganhand des Ertragswertverfahrens IDW
S1

-Verwendung des NAWei Beteiligungen bzw. Im-
mobilienfonds

- Uberwiegende Verwendung von Schatzumgeie
Wabhrscheinlichkeitender indikativen Werten

- Papiere, die sich in Liquidation befinden urel
denerkeine aktuelle Kursermittlung mehr stattfin-
det

-Verwendungeines approximierten Wertesler des
Nominalwertes

Die nachfolgende Tabelle stellt diegwandten Be-
wertungshierarchien fir die relevanten Bilanzpositio-
nen der R+V Luxembourg im Uberblick dar.
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SOLVENCY II-BEWERTUNGSHIERACHIE

Bewertungslevel
Notigrte Notiert? Mgrktpreise nicht am Markt be-
Marktpr_else ) ahnlicher Ver - obachtbare Bewertungs -
auf aktiven mogenswerte und Ver-
Mérkten bind. parameter
Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva
Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf X
Anteile an verbundenen Unternehmen
Anleihen
davon Staatsanleihen X X X
davon Unternehmensanleihen X X X
davon Besicherte Wertpapiere X
Investmentfonds X X X
Derivate X
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage X X
Sonstige Vermdgenswerte X
Passiva
Rentenzahlungsverpflichtungen X
Derivate X
Sonstige Verbindlichkeiten X

In einem regelmalligen Prozess wird sichergestellt, Gber die Passiva der Solvabilitatsiibersicht angesetzt
dass die verwendeten Modelle zur Bewertung der LefAngepasste Equitiviethode).
vel 3-Positionen den regulatorischen Anforderungen
gemal Art. 98 LSA genigen. Hierbei werden die  Die ubrigen Beteiligungen in Stufe 3 werden mit Hilfe
Grundsatze desrdnungsmaRigeBuchfihrung hin- eines approximierten Wertes ermittelt.
sich_tlich_ WiIIkUrfreih_eit und Stetigkeit bericksichtigt. Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu 100 %
Weiterhin werden die zugrundeliegenden Annahmenl_eveI 3 74 dnet

. o geordnet.
und Inputparameter dokumentiert und regelmafiig va-
lidiert. Sollten sich Veréanderungen der Bewertungsba-
sis, zum Beispiel bei inaktiven Méarkten oder bei der
Anpassungon Parametern ergeben haben, die eine Anleihen
andere Zuordnung erforderlich machen, werden ent-
sprechende Umgliederungen vorgenommen. Staats und Unternehmensanleihen

Wenn durch den Kurslieferanten auf Preise schlechte-

Im Folgenden werden samtliche alternative Bewer- "er Qualitat zurlickgegriffen wurde oder es sich um
tungsmethoden erlautert, die im Berichtszeitraum fiirBorsenpapiere handelt fur die der Handel ausgesetzt
die Bewertung der Vermogenswender Verbindlich- ist, erfolgt eine Umgliederung von Level 2 in Level 3.

keiten Anwendung fanden:
Die Marktwerte von Namenspapieren und Schuld-

einschlieRlich Beteiligungen ven (Swapkurve) unter Anwendung der Discounted

Cashflow Methode berechnet. Die Marktwerte werden

Fur verbundene Unternehmen, bei denen es sich umyape in Abhangigkeit von Emittent und Risikoklasse
ein Versicherungsunternehmen handelt, werden unter

Solvency Il die anteiligen Uberschiisse der wti
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Sonstige Angaben

(gedeckt, ungedét, nachrangig) der Papiere ermit- Versicherung) sowie Forderungen gegeniber Versi-

telt, wobei diese Kriterien die HOhe der zugrunde ge-cherungsnehmer und Versichegsuermittler. Die

legten Zinsspreads definieren. Position ASonstigen Verb
bindlichkeiten gegenliber Versicherungsnehmer und

Staatsanleihen sind zu 95,3 % Level 1, zu 4,1 % Lev€ersicherungsvermittler sowie andere Rickstellungen

2 und zu 0,7 % Level 3 zugeordnet. als versicherungstechnische Ruckstellungen. Die zu-
sammengefassten Bilanzpositionen AéBnstigen

Unternehmensanleihen sind zu 91,0 % Level 1,8u8Ver m°  genswer t e und ASon

% Level 2 und zu 0,2 % Level 3 zugeordnet. werden in der Solvabilitdtstibersicht gemaf IFRS
grundsatzlich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Besicherte Wertpapiere beziehungsweise zum Restbuchwert oder zum Nomi-

Bei derRVLux fallen unter diese Kategorie die Asset nalwert angesetzt. Abweichungen zum IFRSrt be-
BackedSecurities (ABS). Die Marktwertermittiung  griinden sich lediglich in ausweistechnischen Unter-
der AsseBackedSecuritiesProdukte erfolgt durch  schieden.

die Value & Risk Valuation Services GmbH und ba-

siert auf zwei wesentlichen Informationsquellen. Rentenzahlungsverpflichtungen

Di ind inedie Geschaftsdaten bezieh Die Berechnung nach den Anforderungen des IAS 19
€S Sind zUm einedie Leschattsdaten bezienungs- erfolgt durch externe Gutachten, wobei die Berech-

weise die Daten zu den hinterlegten Sicherheiten, W%'Ungen auf den biometrischen Grundwerten der Heu-

c_he_dle Stammdat"en der Pr_odulft-e darstelle"n und U8eckTafeln beruhen. DeDiskontierungszinssatz ist
litative Aussagen Uber das jeweilige Geschaft erlau-

b gemal IAS 19 auf Grundlage der Renditen bestimmt
en. worden, die am Bilanzstichtag fiir erstrangige Indust-

_ , . . rieanleihen erzielt wurden.
Zum anderen sind es die prognostizierten Riickzahlun-
gen, aus denenalZzahlungsstréme der Geschéfte ab-
geleitet werden und die damit den quantitativen Hin- .
tergrund zur Bewertung bilden. D.5  Sonstige Angaben

Besicherte Wertpapiere sind zu 100 % Level 3 zuge-/m Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen
ordnet. sonstigen Informationen vor.

Investmentfonds

Die Marktpreise der extern verwalteten Immobilien-
fonds werden vonet KVG gemeldet. Als Bewer-
tungsgrundlage dient hier der N&$setValue.

Auf Grund der heterogenen Zusammensetzung von
Investmentfonds ist eine relative Gewichtung der ver-
wendeten Bewertungsmethoden fir die Position nicht
sachgerecht.

Sonstige Vermdgenswerte / Sonstige
Verbindlichkeiten

Unter denvVdASmhgengweartenid sind ver -
schiedene Bilanzpositionen zusammengefasst. Dies
betrifft im Wesentlichen Forderungen (Handel, nicht

i nc

sti



A Geschaftstatigkeit und Ge- B Governance-System C Risikoprofil D Bewertung fiir E Kapitalmanagement 61
schéftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Eigenmittel

E Kapitalmanagement

- die Auswirkung einer Emission, Tilgung, Rickzah-

E.1  Eigenmittel lung oder anderweitigen Veranderung der Bewer-
tung von Eigenmittelbestandteilen auf die éct-

Kapitalmanagementstrategie nungsgrenzen zur Bedeckung von SCR und MCR
(Tiering);

Dem Zusam;nfnsplfl ;Wlschehrl'Ka;I):mahlg_Rlstq—d - die Anwendung und die Implikationen der Aus-
management kommt eine wichtige Funktion bei der schiittungsstrategie:

S-lcherstellung der_Gesam_t.sc_).Ivabllltat Bariber _ die Ergebnisse der im Rahmen des ORSA durchge-
hinaus erfordern die Volatilitdt der Solind Ist N o

fuhrten Projektionen.
Werte aufgrund der Verankerung des Marktwert-

prinzips in der SolvencyRichtlinie sowie die An- Der Betrachtungshorizont des Kapitalmanagement-

forderung, dass der Risikokapitalbedarf jederzeit mBIans ergibt sich awdem Geschaftsplanungshorizont
anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu bedecken ist, derRVLUX

einerseits eine kontinuierliche Beobachtung der Be-
deckung und andererseits ein angemessenes, zu-
kunftsorientiertes Management der Eigenmittel. Im
Rahmen des Kapitalmanagements sind mdgliche

Der Kapitalmanagementplan berlcksichtigt die Er-
gebnisse der im ORSA durchgefiihrten Projektionen
. .. und stellt daraus die im Verlaufrdelanungsperiode
MaBnghmen 2u beurtellen,. die einer Verbesserungr(tgfsultierende Entwicklung der Bedeckung dar. Der
der Wlederherstglng der Elgenml‘Ftelausstat_tung Kapitalmanagementplan spiegelt somit die Wechsel-
unter Normalbedingungen sowie in Stresssnuatlon%rkung zwischen der Kapitalplanung und dem Risi-
dienen knnen. koprofil des Unternehmens sowie die Verzahnung

. . _der beiden Prozesse wider.
Die vorausschauende Gegentberstellung der Kapi-

talanforderungen und der verfligbaren Eigenmittel
Uber den Planungshorizont findet im mittelfristigen
Kapitalmangementplan statt.

Aufgrund der geselizh geforderten Verzahnung des
Kapitalmanagementprozesses mit d@eRSAorien-

tiert sich die Frequenz der Aktualisierung des Kapi-
talmanagementplans an der Frequenz des GRSA
Prozesses. Somit ist der Kapitalmanagementplan ei-
nerseits jahrlich infolge eines n@dgren ORSA und
andererseits infolge eines-adc ORSA zu aktuali-
sieren.

Das Kapitalmanagement liegials wesentlicher Teil
des Risikomanagemeritsn der Verantwortung des
Verwaltungsrats deRVLux. Ein zentraler Aspekt
des Kapitalmanagementprozesses stellt die Erstel-
lung des mittelfristigen Kapitalmanagementplans

dar: Dle. A.ufgabe .d.es Kapltalmanagementplans “eq}n Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen An-
darin, die jederzeitige Bedeckung der Kap'talanfor'derungen im Hinblick auf die zugrunde gelegten

?grtgngle(n dﬁVLux 2u gewtarllrlelks)terj. E?rr:?'tfl' Ziele, Annahmen und Malinahmen der Kapitalmana-
ristige Kapitalmanagementplan bericksichtigt ins- gementstrategie.

besondere folgende Aspekte:

. . Gesamteigenmittel

- geplante Kapitalemissionen;

- die Falligkeit von Eigenmittelbestandteilen unter Die Gesanteigenmittel setzen sich aus den Basisei-
Einbezidwung sowohl der vertraglich vereinbarten genmitteln und den erganzenden Eigenmitteln zu-
Falligkeit als auch einer vorzeitigen Riickzahlungssammen. Basiseigenmittel sind der Uberschuss der
oder Tilgungsmdglichkeit;
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Eigenmittel

Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten abziigs o genannt e ATi er sfi, untert e
lich des Betrages der eigenen Aktien, nighzuer-  folgt gemaR den nachfolgenden Mindestanforderun-
kennender Beteiligungean Finanzund Kreditinsti- gen:
tuten sowie vorhersehbarer Dividenden und Aus-
schuttungen. - Standige Verfugbarkeit

- Nachrangigkeit
Erganzende Eigenmittsind solche, die nicht zu den- Ausreichende Laufzeit
Basiseigenmitteln zahlen, und die zum Ausgleich
von Verlusten eingefordert werden kénnen, sofern Zusatzlich ist zu beriicksichtigen, ob und inwieweit
die Aufsicht diese r&h einer Kriterienprifung ge-  ein Eigenmittelbestandteil frei ist von Verpflichtun-
nehmigt. Zum 31.12019sind keine ergédnzenden gen oder Anreizen zur Rickzahlung des Nominalbe-
Eigenmittel angesetzt. Derzeit strebt BLux trags, obligatorischen festen Kosten und sonstigen
keine Genehmigung erganzender Eigenmittel an. Belastungen.

GemalArt. 102 LSA und Art. 27 Reg. CAfverden  Zum Stichtag werden alle Basiseigenmittel der
die gesamten Eigenmittel je nach Auspragung bezi®VLux gemal den oben genannten Kriterien als
hungsweise Erfullungsgrad der regulatorisch vorgeTier 1 klassifiziert.

gebenen Merkmale in drei untelngedliche Klassen,

BASISEIGENMITTEL

Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
2019 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Grundkapital (ohne Abzug eigener An-
teile) 21.750 21.750 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissions-
agio 0 0 0 0
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsrucklage 922.694 922.694 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche 0 0 0 0
Basiseigenmittel nach Abzugen 944.444 944.444
2018
Grundkapital (ohne Abzug eigener An-
teile) 21.750 21.750 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissions-
agio 0 0 0 0
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsrucklage 747.116 747.116 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche 0 0 0 0
Basiseigenmittel nach Abzugen 768.866 768.866 0

Die Basiseigenmittel ddRVLux setzen sich zum Ausgleichsriicklage in Hohe v&@22.694TEurozu-
Stichtag au21.750TEuroGrundkapital und der sammen. Latente Net®teueranspriche liegen zum
Stichtag nicht vor.
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Eigenmittel

Das Grundkapital wird als solches bezeichnet, sofe@eman Solency Il wird die Ausgleichsriicklage er-
zum einen die Aktien direkt vom Unternehmen aus-mittelt, indem vom Uberschuss der Aktiva tber die

gegeben werden und zum anderen die Aktien, im
Falle der Insolvenz, einen Anspruch des Inhabers

Passiva die separat ausgewiesenen Basiseigenmittel,
die vom Unternehmen gehaltenen eigenen Aktien,

auf das Restvermdgen der Gesellschaft verkdrpernvorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Ent-

gelte sowie Beteiligngen an Finanaind Kreditin-
stituten abgezogen werden.

AUSGLEICHSRUCKLAGE

Lux GAAP -Wert Umbewertung SOIVenC\X/LIrt'
in TEuro in TEuro in TEuro
Gewinnriicklage/Verlustriicklage 308.264 308.264
Bilanzgewinn/Bilanzverlust 48.130 48.130
Bewertungsunterschiede 566.300
Anlagen 925.437 84.107 1.009.545
Sonstige Vermdgenswerte 9.300.733 -10.051 9.290.682
Vt. Rickstellungen 9.810.228 702.367 9.107.861
Uberschussfonds / freie RfB 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 37.798 1.574 36.223
Latente Steuerschulden nach Saldierung 0 -211.698 211.698
Vorhersehbare Dividenden,
Ausschuttungen und Entgelte 0 0

Ausgleichsrucklage

922.694

In der Ausgleichsriicklage sind die BewertungsdiffeAnrechnungsfahige Eigenmittel

renzen beziehungsweise Uberschief3enden Eigen
telpositionen der LiWGAAP-Bilanz im Vergleich
zur Bewertung nach Solvency Il erfasst. Die Aus-
gleichsriicklage enthélt zum Sticgtanter anderem
die Gewinnriicklage (inkl. Bilanzgewinn) nach Lux
GAAP in Hohe vor356.394TEurosowie Anpas-
sungen durch Neubewertung der Kapitalanlagen
(84.107TEurg und der versicherungstechnischen
Ruckstellungenq02.36 7TEurg). Weiterhin liegen
latente Steuerschulden nacilderung in Hohe von
211.698TEurovor, welche unter LWGAAP nicht
angesetzt werdeim Vergleich zum Vorjahr hat
sich der Wertler Ausgleichsriicklage u8,5%
verandert.

mﬁbr Bestimmung der anrechnungsfahigen Eigenmit-

tel gemaf Solvency Il sind neben der Eigenmittel-
gute, das heif3t der Klassifizierung in Tiers, zusatz-
lich quantitative Anforderungen an die Zusammen-
setzung der zur Bedeckung heranzuziehenden Eigen-
mittel zu beachten. Dabei ist grundsatzlich zwischen
Anforderungen im Zusammenhang mit der Bede-
ckung des SCR und Anforderungen im Zusammen-
hang mit der Bedeckung des RRGu unterscheiden.

Die zur Verfiigung stehenden Eigenmittel der
RVLux bestehen vollstandig aus Eigenmitteln der
hochsten Qualitatsstufe und kénnen unbeschrankt
zur Bedeckungles SCR und MCR angerechnet wer-
den.
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Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

ANRECHNUNGSFAHIGE EIGENMIT-
TEL

Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
2019 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 944.444 944.444 0 0
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 944.444 944.444 0 0
2018
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 768.866 768.866 0 0
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
MCR anrechnungsféhigen Eigenmittel 768.866 768.866 0 0
Vergleich zum Lux-GAAP-Eigenkapital bei derRVLux folgende Risiken beriicksichtigt wer-

Die Unterschiede zum Lu&AAP-Eigenkapital um- den:
fassen zum Stichtag im Wesentlichen die in der Aus- _ _ o
gleichsriicklage enthaltenen Umbewertungen der - Lebensversicherungstechnisches Risiko
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten - Krankenversicherungstechnisches Risiko
566.300TEuro. Die Veranderungen deersiche- - Marktrisiko .
rungstechnischeRiickstellungen beziehen sich auf - Gégenparteiausfallrisiko
Bewertungsund Ansatzunterschiede zwischen Lux - OPerationelles Risiko
GAAP und Solvency II.

Die jeweiligen Risikomodule setzen sich zusatzlich
Insgesamt ergeben sich anrechnungsfahige Eigen-2Us verschiedenen Subrisikomoduteisammen.
mittel in Hhe vorD44.444TEuro. Fur diese werden die jeweiligen Kapitalanforderun-
gen bestimmt und anschliel3end zum SCR der Uber-
geordneten Risikokategorie aggregiert. GemaR die-
sem Aufbau werden die einzelnen Risikokategorien
zur sogenannten Basissolvenzkapitalanforderung
(BSCR)aggregiert. Um anschlieRend das Gesamt

) o SCR zu ermitteln, wird einerseits die Kapitalanfor-
Der Solvenzkapitalbedarf (SCR) wird im Standard- yeryng fiir operationelle Risiken zum BSCR hinzu-
modell unter dem Grundsatz der Unternehmensfortgerechnet und anderseits wird der Einfluss risiko-

fuhrung so ermittelt, dass atigiantifizierbaren Risi- nindernder Effekte (Verlustausgleichsfahigkeit der
ken, denen ein Versicherungsunternehmen ausge-grsicherungstechsthen Riickstellungen und Ver-

setzt ist, berUckgichtigt we.rden. Er wird als Value ajstausgleichsfahigkeit der latenten Steuern) beriick-
Risk (VaR) zu einem Konfidenzniveau von 99,5 % sichtigt.

Uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnet.

E.2  Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

Fur die aktuelle Berechnung der Solvenzkapitalan-
Grundsatzlich folgt die Berechnung desFS@inem  orderungen werden, auRer fiir das Gegenparteiaus-
modularen Aufbau. In dieser Struktur werden Risi- t4||risiko und das Stornorisiko, keine vereinfachten
ken, die einen ahnlichen Ursprung aufweisen, zu S@erechnungen verandet. Im Gegenparteiausfallri-
genannten Risikomodulen zusammengefasst, wob&jiq wird zwischen zwei Typen unterschieden: Deri-

vate, Sichteinlagen und Ruckversicherungsvertrage
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Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

werden in einem ratingbasierten Ansatz als-Typ  dule mittels einer Wurzelformel sowie einer vorge-
Exponierungen behandelt, fiir Hypothekendarlehengebenen Korrelationsmatrix, welche die Abhangig-
und AuRenstande wird als TAExponierungen keiten der Risikomodule berlcksichtigt. Der daraus
eine vereinfachte Berechnung verwendet. Die jeweentstehende Diversifikationseffekt betragt
ligen Risikobeitrage werden mit einem Varianz 210.604TEura Das SCR deRVLux setzt sich aus
KovarianzAnsatz zum SCR des Moduls aggregiert.dem BSCR und dem operationellen Risiko (OpRisk)
Im Stornorisiko als Subrisikomoddes lebensver- in Héhe vonl8.807TEurozusammen, abzuglich der
sicherungstechnischen bzses krankenversiche- Risikominderung durch latente Steuern (die aus-
rungstechnischen Risikos werden die einzelnen Kaschlief3lich aus der Umkehrung latenter Steuerver-
pitalanforderungen vereinfacht auf Basis von Ver- bindlichkeiten resultiert) in Hohe von
tragsgruppen berechnet. 211.698TEuro Das SCR deRVLux betragt somit
634.845TEura Das MCR liegt bei58.711TEurq,
Das BSCR betragt zum Sticht@837.736TEuro. Die  dies entspricht 25 % des S&@Rertes. Die Auftei-
Ermittlung efolgt durch Aggregation der Risikomo- lung des SCR auf die einzelnen Risikokategorien
kann der folgenden Tabelle entnmen werden:

SCR /MCR

BRUTTO 2019 NETTO 2019
in TEuro in TEuro

Marktrisiko 303.408 303.408
Gegenparteiausfallrisiko 690 690
Lebensversicherungstechnisches Risiko 677.389 677.389
Krankenversicherungstechnisches Risiko 56.852 56.852
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0 0
Diversifikation -210.604 -210.604
Risiko immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung 827.736 827.736
Operationelles Risiko 18.807
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungs- 0
technischen Riickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -211.698
Solvenzkapitalanforderung 634.845
Mindestkapitalanforderung 158.711

DasLebensversicherungstechnische Risiko nimmt SCR liegt beil49%, die des MCR &i 595%. Die

mit 677.389TEurodie grofdte Risikoposition der sehr gute Bedeckungsquote wird dabei ohne Anwen-

RVLux ein, gefolgt vom Marktrisiko mit dung der genehmigungspflichtigen Instrumente der

303.408TEuro. UbergangsmaRnahmen und der Volatilititsanpas-
sung erreicht.

Zum Stichtag liegen ausreichende Eigenmittel zur

Bedeckung des Risikokapitals des Unternehmens Aufgrundaufsichtsrechtlicher Anforderungen geman

vor. Die aufsichtsrechtliche Bedeckungsquote des DVO Artikel 297 Abs. 2 a sind wir zu folgender
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Aussage verpflichtet: Der endglltige Betrag der Sol-
venzkapitalanforderung unterliegt noch der aufsicht-
lichen Prifung.

E.3 Verwendung des
durationsbasierten Untermoduls
Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Durationsmethode fur das Aktienrisiko wird bei
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nicht
angewendet.

E.4 Unterschiede zwischen der
Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Ein internes Modell kommt bei d&VLux nicht zur
Anwendung.

E.5 Nichteinhaltung der
Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Zum Bilanzstichtagind wéhrend des Berichtszeit-
raumes lag stets eine ausreichende Bedeckung des
SCR sowie MCR vor. Gegenwartig sind keine Risi-
ken bekannt, die zu einer Nichteinhaltung der Sol-
venzkapitalanforderung oder Mindestkapitalanforde-
rung fihren.

E.6  Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen
sonstigen Informationen vor.
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