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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht stellt die Solvabilitats- und Fi-
nanzlage der R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
zum 31. Dezember 2020 dar. Er dient der Offenlegung
von qualitativen und quantitativen Informationen geman
Solvency Il gegeniiber der Offentlichkeit.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. gehort
als Unternehmen von R+V der Genossenschaftlichen Fi-
nanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken an.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. betreibt
ausschlieBlich selbst abgeschlossenes Geschéaft in den
Geschéftsbereichen Indexgebundene- und fondsgebun-
dene Versicherung, Versicherung mit Uberschussbeteili-
gung, Krankenversicherung und Sonstige Lebensversi-
cherung.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. betreibt
den wesentlichen Teil des Versicherungsgeschéfts in
Deutschland. Das Versicherungsgeschéaft wird Gber den
Hauptsitz der Gesellschaft in Luxemburg und uber eine
Niederlassung in Wiesbaden, Deutschland betrieben.

Geschiftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Kapitel A des vorliegenden Berichts erldutert die Ergeb-
nisse der Geschaftstatigkeit der R+V Luxembourg Le-
bensversicherung S.A.

Im Berichtszeitraum erzielte die R+V Luxembourg Le-
bensversicherung S.A. einen Jahresiiberschuss von
40.762 TEuro.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. erzielte
aus den Kapitalanlagen ordentliche Ertrage von

16.677 TEuro. Abzlglich ordentlicher Aufwendungen von
1.006 TEuro ergab sich ein ordentliches Kapitalanlageer-
gebnis von 15.671 TEuro. Aufgrund von Wertaufholun-
gen, insbesondere bei der Fondsbewertung, wurden

253 TEuro wieder zugeschrieben. Aus dem Saldo der
Zu- und Abschreibungen sowie den Abgangsgewinnen
und - verlusten resultierte ein aufRerordentliches Ergebnis
von -182 TEuro. Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen
als Summe des ordentlichen sowie des auerordentli-
chen Ergebnisses belief sich damit fir das Geschaftsjahr
2020 auf 15.489 TEuro.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit vor Steu-
ern betrug 56.527 TEuro (2019: 66.745 TEuro). Die R+V
Luxembourg Lebensversicherung S.A. hat den Gewinn
nach Steuern von 40.762 TEuro (2019: 48.130 TEuro)
zum grolRen Teil in die Gewinnriicklage eingestellt.

Governance-System

Kapitel B erldutert das solide und vorsichtige Manage-
ment des Geschafts der R+V Luxembourg Lebensversi-
cherung S.A..

Die Gesellschaft verfluigt tiber ein angemessenes und
wirksames Governance-System. Das Risikomanagement
ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung
und der Governance-Struktur. Es baut auf der vom Ver-
waltungsrat verabschiedeten Risikostrategie auf, die eng
mit der Geschéftsstrategie verzahnt ist. Die Governance-
Struktur umfasst die drei miteinander verbundenen und in
das Kontroll- und Uberwachungssystem integrierten
Funktionen der operativen Risikosteuerung, der Risiko-
Uberwachung und der internen Revision. Aufgaben der
Risikotuberwachung werden durch die Schliisselfunktio-
nen Risikomanagementfunktion, Compliance-Funktion
und versicherungsmathematische Funktion wahrgenom-
men.

Risikoprofil

Das Risikoprofil der Gesellschaft wird in Kapitel C be-
schrieben und quantifiziert. Es wird aufgezeigt, wie Risi-
kominderungstechniken eingesetzt werden und wie mog-
liche Stress-Szenarien auf das Unternehmen wirken
konnten. Das Risikoprofil der R+V Luxembourg Lebens-
versicherung S.A. ist in erster Linie durch Marktrisiken
und Lebensversicherungstechnische Risiken gepragt.
Die Ergebnisse der durchgeflihrten Stresstests zeigen,
dass die Risikotragfahigkeit auch unter diesen Szenarien
ausreichend sichergestellt ist.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. betreibt
zum weit Uberwiegenden Teil Geschaft auf Rechnung
und Risiko der Versicherungsnehmer. Daraus entsteht
kein Kapitalanlagerisiko fir die R+V Luxembourg Le-
bensversicherung S.A.. Auch aus dem Geschaft der
Restkreditversicherung ergeben sich keine Zinsverpflich-
tungen gegeniiber den Versicherungsnehmern.

Marktpreis-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken, die zu einem
dauerhaften Wertverlust der Kapitalanlagen fiihren kon-
nen, begegnet die Gesellschaft durch eine entspre-
chende Produktgestaltung sowie eine breite Diversifika-
tion der Anlagen nach Emittenten, Landern und Laufzei-
ten. Im Rahmen der Unternehmensplanung erfolgt eine
enge Abstimmung zwischen Kapitalanlagen und Produkt-
anforderungen im Sinn eines aktiven Asset-Liability-Ma-
nagements. Die wesentlichen versicherungstechnischen
Risiken sind das Storno- und das Kostenrisiko.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

In Kapitel D werden die in der Solvabilitatstibersicht aus-
zuweisenden Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten
dargestellt sowie die fur diese Zwecke verwendeten Be-
wertungsansatze und -verfahren beschrieben.



Die Solvabilitatsubersicht zeigt auf, inwieweit die Ver-
pflichtungen, die das Versicherungsunternehmen einge-
gangen ist, unter gewissen Risikoannahmen durch die
Vermdgenswerte bedeckt sind. In der Solvabilitatstuber-
sicht sind Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten grund-
satzlich mit Marktwerten oder marktkonsistent zu bewer-
ten.

Die Unterschiede zwischen der Bilanz nach Lux-GAAP
und der 6konomischen Solvabilitdtsiibersicht begriinden
sich im Wesentlichen durch ausweistechnische Unter-
schiede sowie durch abweichende Bewertungsmetho-
den. Beispiele flir wesentliche Unterschiede sind hierbei
stille Reserven oder Lasten bei der Bewertung der Kapi-
talanlagen und der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen nach Lux-GAAP.

Kapitalmanagement

In Kapitel E werden die Eigenmittel der Gesellschaft und
die Solvenzkapitalanforderungen sowie die daraus resul-
tierenden Bedeckungsquoten dargestellt.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. verfligte
zum 31. Dezember 2020 Uber Eigenmittel in H6he von
insgesamt 1.313.001 TEuro. Sie setzten sich zum Stich-
tag aus 87.000 TEuro Grundkapital sowie der Aus-
gleichsricklage in Héhe von 1.226.001 TEuro zusam-
men. Zum Stichtag wurden die gesamten Eigenmittel der
R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. als Tier 1
klassifiziert.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. konnte
im Geschaftsjahr jederzeit ihre Auszahlungsverpflichtun-
gen erflllen.

Die Eigenmittel stellen im Wesentlichen den Uberschuss
der Vermogenswerte der R+V Luxembourg Lebensversi-
cherung S.A. Uber ihre Verbindlichkeiten dar und stehen

zur Verfligung, um erhohte Verpflichtungen aufgrund des
Eintritts von Risiken zu bedecken.

Bei der Berechnung dieses Solvenzkapitalbedarfs wer-
den alle quantifizierbaren Risiken sowie deren Abhangig-
keiten untereinander bericksichtigt. Das Sicherheitsni-
veau bei dieser Berechnung betragt 99,5 %.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. verfugt
zum Stichtag Uber ausreichend Eigenmittel, um sowohl
die Mindestkapitalanforderung (MCR) in H6he von
196.781 TEuro als auch den Solvenzkapitalbedarf (SCR)
in Hohe von 787.123 TEuro zu decken. Es ergaben sich
zum 31. Dezember 2020 damit Bedeckungsquoten von
667 % (MCR) beziehungsweise 167 % (SCR). Dabei hat
die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. keine ge-
nehmigungspflichtigen Instrumente wie Ubergangsmal3-
nahmen oder Volatilititsanpassungen angesetzt.

Zusammenfassung

Bewiltigung der Corona-Pandemie

Die weltweite Ausbreitung des Corona-Virus COVID-19
(wissenschaftliche Bezeichnung SARS-CoV-2) wurde am
11. Méarz 2020 von der Weltgesundheitsorganisation
(WHO) zu einer Pandemie erklart. Die Europaische Auf-
sichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung (EIOPA) hat zu diesem Zeit-
punkt die Lage als ,wichtige Entwicklung® im Sinne von
Artikel 54 Absatz 1 der Solvency-II-Richtlinie eingestuft.
In diesem Fall verdffentlicht das betroffene Versiche-
rungsunternehmen angemessene Angaben tber Art und
Auswirkungen der wichtigen Entwicklung, sofern diese
die Bedeutung der im Solvabilitats- und Finanzbericht
veroffentlichten Informationen erheblich verandert. Die
R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. hat aus die-
sem Grunde im Solvabilitats- und Finanzbericht 2019 in
einem gesonderten Kapitel am Ende der Zusammenfas-
sung Uber die mdglichen Auswirkungen der Corona-Pan-
demie berichtet.

Aktienkurse und Risikoaufschldge haben sich nach dem
pandemiebedingten Finanzmarktschock im ersten Quar-
tal 2020 zum Jahresende wieder erholt. Die Zinsen lagen
zum Jahresende niedriger als zu Jahresbeginn. Auswir-
kungen der Corona-Pandemie und der Zinsentwicklung
in 2020 sind im Zahlenwerk des vorliegenden Berichts
enthalten.

In Abhangigkeit von Dauer und Intensitat der Pandemie
besteht weiterhin das Risiko eines Anstiegs von Unter-
nehmensinsolvenzen. Dadurch kdnnen sich negative
Auswirkungen insbesondere auf das Kapitalanlagenport-
folio der R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. er-
geben.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. hat die
interne Risikoberichterstattung an die Steuerungserfor-
dernisse zu Beginn der Corona-Pandemie angepasst.
Dazu wurde ein neues Berichtsinstrument etabliert, das
in monatlichem Turnus die aktuelle Finanz- und Risiko-
lage umfasst. Mit dem Bericht sollen insbesondere die
Auswir-kungen der im Zuge der Corona-Pandemie aufge-
tretenen Kapitalmarktverwerfungen sowie weitere mogli-
che adverse Entwicklungen tberwacht werden.

Zur Fortfihrung des Geschéftsbetriebs hat die R+V Lu-
xembourg Lebensversicherung S.A. frihzeitig auf die
Auswirkungen der Corona-Pandemie reagiert und bereits
im Februar 2020 ein Lagezentrum eingerichtet. Innerhalb
kurzer Zeit wurden mobile Arbeitsplatze eingerichtet und
die Mitarbeiter dadurch in die Lage versetzt, von zu
Hause arbeiten zu kdnnen. Dadurch waren alle Ge-
schéftsbereiche voll einsatzfahig und es kam zu keinen
wesentlichen Beeintrachtigungen des Geschaftsbetriebs.



Zusammenfassung
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Geschaftstatigkeit

A Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Rechtsform und Konzernzugehoarigkeit

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. (RVLux)
gegrundet 1996, gehdrt als Unternehmen der R+V
Gruppe der Genossenschaftlichen FinanzGruppe an.

Die Anteile der RVLux werden zu 99,98 % von der R+V

Versicherung AG (RVV) gehalten. Die RVV fungiert als
Obergesellschaft des R+V Konzerns.

Halter qualifizierter Beteiligungen

Anteil am Kapital

R+V Versicherung AG, Raiffeisenplatz 1, 65189

Wiesbaden 99,98%
R+V Personen Holding GmbH, Raiffeisenplatz 1,
65189 Wiesbaden 0,02%

Die RVV befindet sich tber direkt und indirekt gehaltene
Anteile mehrheitlich im Besitz der DZ BANK AG Deut-
sche Zentral-Genossenschaftsbank. Weitere Anteile wer-
den von genossenschaftlichen Verbanden und Instituten
gehalten. Der Vorstand der RVV tragt die Verantwortung
fir das gesamte Versicherungsgeschaft innerhalb der DZ
BANK Gruppe.

Der R+V Konzern wird geflihrt wie ein einheitliches Un-
ternehmen. Die einheitliche Leitung der R+V Gruppe wird
durch den Vorstand der RVV (Holdingvorstand) ausge-
Ubt. Die RVLux wird vom Verwaltungsrat geleitet. Die ein-
heitliche Leitung der R+V Gruppe manifestiert sich

dadurch, dass im Verwaltungsrat der RVLux mehrheitlich
Mitglieder des Vorstands der RVV vertreten sind. Unter-
legt wird die einheitliche Leitung zudem durch Regelun-
gen in der Geschaftsordnung des Verwaltungsrates.

Die Verwaltungsratsmitglieder legen die Grundsatze der
Unternehmenspolitik fest und treffen alle Entscheidun-
gen, die fur die RVLux von grundséatzlicher Bedeutung
sind, mit Ausnahme der Handlungen, die das Gesetz o-
der die Satzung der Generalversammlung vorbehalt.
Strategische Vorgaben der RVV werden hierzu — soweit
dem gesetzlich nichts entgegensteht — entsprechend um-
gesetzt.

Der Verwaltungsrat der RVLux tagt zweimal im Jahr. Dar-
Uber hinaus werden bei Bedarf weitere Tagungen abge-
halten und insbesondere in Dringlichkeitsfallen Be-
schlusse im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Als Gremium, das die operative Tatigkeit der RVLux kon-
trolliert, legt der Verwaltungsrat allgemeine Richtlinien
und Ziele der Unternehmensfuhrung fest. Der Verwal-
tungsrat beschliel3t die Grundséatze der Geschaftspolitik,
der strategischen und operativen Unternehmensplanung,
der Ausrichtung der Produktentwicklung und der Kapital-
anlagen und die Grundsatze des Marktauftritts. Der Ver-
waltungsrat hat fir die tagliche Geschaftsfliihrung und die
Vertretung der Gesellschaft drei Geschéaftsflihrer berufen.
Die Zusammensetzung von Verwaltungsrat und Ge-
schaftsfiihrung und die Besetzung der Schlisselfunktio-
nen im Unternehmen ist in Kapitel B.1 aufgefiihrt.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die R+V Gruppe.
Diese setzt sich zusammen aus dem R+V Konzern sowie
den Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit.



Geschiftstatigkeit

R+V KOMPOSIT
Holding GmbH

R+V Service
Halding GmbH

e R+V Direktversicherung AG

KRAVAG-LOGISTIC
Versichemings-AG

KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-AG

Le Condor Allgemeine
Versicherungs-AG

Conder Lebensversicherungs-AG %=

—
-4 R+% Gruppe

—a& R+ Konzern

Die RVLux halt per 31. Dezember 2020 folgende Anteile
an verbundenen Unternehmen:

Anteile an verbundenen Unterneh-
men

R+V Versicherung AG

e R+Y Allgemeine Versicherung &G R+V Lebensversicherung AG e

R+V Pensionskasse AG g

R+ Krankenversicherung AG '

e R+V Pensionsfonds AG &

CHEMIE Pensionsfonds AG 9

Anteil am Kapital

R+V AIFM S.a.r.l., Luxembourg 100,00%

Geschiftsbereiche und Regionen

Die RVLux betreibt ausschlief3lich selbst abgeschlosse-
nes Geschaft in den Geschéaftsbereichen Indexgebun-
dene- und fondsgebundene Versicherung, Versicherung
mit Uberschussbeteiligung, Krankenversicherung und
Sonstige Lebensversicherung.

Die RVLux betreibt den wesentlichen Teil des Versiche-
rungsgeschafts in Deutschland. Das Versicherungsge-
schaft wird Gber den Hauptsitz der Gesellschaft in Lu-
xemburg und Uber eine Niederlassung in Wiesbaden,
Deutschland betrieben.

Finanzaufsicht und externer
Abschlussprifer

Die fur das Unternehmen zusténdige Aufsichtsbehérde
ist das:

Commissariat aux Assurances (CAA)
7, Boulevard Joseph Il
L-1840 Luxemburg

R+V Perzonen
Holding GmbH

Assimoco Vita 3.p A, Mailand

Assimoco 5.p.A, Mailand

R+ Luxembourg Lebans-
versicherung S.A., Strassen

R+V Versicherungsveralne

R+V Lebensversicherung a.G.

R+V Pensionsversicherung a.G.

VTV Vereinigte Tiervers. Ges. a.G.
KRAVAG-SACH VWaiG

Aufllerdem ist das Unternehmen als Teil des DZ BANK
Finanzkonglomerats in die Beaufsichtigung des Finanz-
konglomerats nach Malkgabe der aktuell geltenden ge-
setzlichen Vorschriften einbezogen. Der Koordinator flr
die Aufsicht des Finanzkonglomerats ist die Europaische
Zentralbank, Sonnemannstrale 20, 60314 Frankfurt am
Main.

Der fur das Unternehmen zustandige Abschlussprifer ist
die Ernst & Young S.A, 35E, Avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg. Sie war erstmals fur die Prufung des
Jahres- und Konzernabschlusses zum 31. Dezem-

ber 2012 verantwortlich.

Wesentliche Geschaftsvorfalle

In den nachstehenden Erlauterungen zum Geschéaftsver-
lauf sowie zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage bis
zum 31. Dezember 2020 sind die aktuell bekannten Aus-
wirkungen der Corona-Pandemie in der Bewertung der
Kapitalanlagen und der Versicherungstechnik enthalten.
Soweit sich in einzelnen Versicherungssparten wesentli-
che Auswirkungen auf den Geschaftsverlauf im Kontext
der Corona-Pandemie ergeben haben, werden diese in
den nachfolgenden Berichtsteilen spezifiziert.

Im Berichtszeitraum sind keine weiteren wesentlichen
Geschaftsvorfalle oder sonstigen Ereignisse, die sich er-
heblich auf das Unternehmen ausgewirkt haben, zu ver-
zeichnen.
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Versicherungstechnisches
Ergebnis

Versicherungstechnisches Ergebnis im
Berichtszeitraum

Das Versicherungsgeschéaft wird Gber den Hauptsitz der
Gesellschaft in Luxemburg und Uber eine Niederlassung
in Wiesbaden, Deutschland, betrieben. Die RVLux
(Hauptsitz) betreibt die fondsgebundene Lebens- sowie
Rentenversicherung und die konventionelle Lebensversi-
cherung. Das Geschéaft am Hauptsitz verteilt sich auf die
Geschéftsbereiche ,Index- und fondsgebundene Versi-
cherung®, ,Sonstige Lebensversicherung® und ,Versiche-
rung mit Uberschussbeteiligung“. Der Vertrieb der Pro-
dukte erfolgt derzeit bis auf Einzelfalle ausschlief3lich an
Versicherungsnehmer aus Deutschland.

Das Produkt ,R+V-VorsorgeKonzept®, eine fondsgebun-
dene Rentenversicherung, stellt den Kunden mehrere
Anlagestrategien zur Auswahl, die sich aus verschiede-
nen Fonds beziehungsweise Dachfonds der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe der Volksbanken und Raiffei-
senbanken zusammensetzen, darunter befinden sich
auch die Fonds mit einer regelbasierten Anlagestrategie.
Es werden in Absprache mit Banken der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe der Volksbanken und Raiffei-
senbanken auch individuelle Auspragungen von Anlage-
strategien unter Einbeziehung verschiedener Fondsan-
bieter angeboten.

Mit dem R+V GenerationenKonzept und dem Produkt
,TermFIX Police“, das auf einer Zusammenarbeit mit der

DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg, beruht, werden auch
fondsgebundene Versicherungen auf festen Termin an-
geboten.

AuBerdem besteht die Mdglichkeit, eine Lebensversiche-
rung gegen Einmalbeitrag mit Teilauszahlungen abzu-
schlieRen. Die Teilauszahlungen aus der Einmalbeitrags-
versicherung werden zur Beitragszahlung fir fondsge-
bundene Versicherungen mit laufendem Beitrag verwen-
det.

Uber die Niederlassung Wiesbaden bietet die RVLux die
Restkreditversicherung auf den Todesfall und eine Ar-
beitsunfahigkeits-(Zusatz)Versicherung zur Absicherung
von Zahlungsverpflichtungen aus Konsumentenkrediten
an. Fir die versicherten Kredite wird von der R+V Allge-
meine Versicherung AG auch eine Versicherung fir den
Fall der Arbeitslosigkeit des Kreditnehmers angeboten.
Die Niederlassung Ubernimmt als Dienstleistung die Ab-
wicklung und Verwaltung der Arbeitslosigkeitsversiche-
rung im Namen und im Auftrag der R+V Allgemeine Ver-
sicherung AG. Das Geschaft der Niederlassung verteilt
sich auf die Geschéaftsbereiche ,Sonstige Lebensversi-
cherung® und ,Krankenversicherung®.

Die RVLux betreibt den wesentlichen Teil des Versiche-
rungsgeschafts in Deutschland.

Im Berichtszeitraum erzielte die RVLux einen Jahres-
Uberschuss von 40.762 TEuro.

Im Folgenden werden die wesentlichen Gréfen des Mel-
debogens ,Pramien, Forderungen und Aufwendungen
nach Geschéaftsbereichen” (S.05.01) dargestellt:
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Versicherungstechnisches Ergebnis

Versicherungstechnische Ergebnisgrofen (brutto)

Aufwendungen fiir
Versicherungsfille
(brutto, ohne

Gebuchte

Veranderung sons-
tiger versiche-
rungstechnischer
Riickstellungen

Abschlussauf- Verwaltungsauf-

Bruttobeitrage Regulierung) (brutto) ¥ wendungen (brutto) wendungen (brutto)
2020 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Krankenversicherung 137.238 58.741 971 89.482 1.154
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 307 4.067 -6.650 9 83
Index- und fondsgebundene
Versicherung 774.903 335.505 32.448 52.832 8.286
Sonstige Lebensversicherung 230.837 180.525 19.355 51.272 1.743
Gesamt 1.143.285 578.839 46.125 193.595 11.216
2019
Krankenversicherung 156.248 57.707 -5.345 101.005 1.041
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 331 3.554 -4.751 0 34
Index- und fondsgebundene
Versicherung 865.860 362.716 -1.527.361 54.300 8.094
Sonstige Lebensversicherung 261.734 181.595 -1.214 59.959 1.563
Gesamt 1.284.174 605.572 -1.538.671 215.264 10.731

" Aufwendungen werden mit einem negativen Vorzeichen dargestellt

Zum Bilanzstichtag verwaltete die RVLux ca. 1,4 Mio. Ver-
trage mit gebuchten Bruttobeitragen von 1.143.285 TEuro.
Davon entfielen 774.903 TEuro auf Index- und fondsge-
bundene Versicherungen, 230.837 TEuro auf Sonstige Le-
bensversicherungen, 137.238 TEuro auf Krankenversiche-
rungen und 307 TEuro auf Versicherungen mit Uber-
schussbeteiligung. Die gebuchten Beitrage fir das Ge-
schaftsjahr 2020 lagen um 11,0 % unter dem Wert des
Vorjahres, dies ist insbesondere auf einen Riickgang bei
den Einmalbeitréagen zurlickzufiihren.

Ohne das Geschaft der Niederlassung wurden 27.057
Versicherungsvertrage eingeldst. Der laufende Beitrag fiir
ein Jahr betragt aus dem Neuzugang 64.542 TEuro. Der
durchschnittliche laufende Beitrag fir ein Jahr betragt
3.131 Euro. Der durchschnittliche Einmalbeitrag betragt
40.297 Euro.

Die Beitragssumme des Neuzugangs betrug 1.779.290
TEuro, davon entfallen 441.714 TEuro auf Einmalbeitrage.

Im Niederlassungsgeschaft wurden 159.299 Versiche-
rungsvertrage eingeldst. Der laufende Beitrag fir ein Jahr
betragt aus dem Neuzugang 2.627 TEuro, der Einmalbei-
trag aus dem Neuzugang liegt bei 307.835 TEuro.

Zum 31. Dezember 2020 sind Aufwendungen fir Versi-
cherungsfalle (brutto, ohne Regulierung) in Héhe von

578.839 TEuro angefallen. Diese betreffen Versicherungs-
leistungen und Zahlungen fir Rickkaufe. Mit 58,0 % ent-
fiel der groRte Anteil auf Index- und fondsgebundene Ver-
sicherungen. Sonstige Lebensversicherungen und Kran-
kenversicherungen hatten zusammen einen Anteil von
41,3 %. Auf Versicherungen mit Uberschussbeteiligung
entfielen 0,7 %. Wesentlichen Einfluss auf die Hohe der
Versicherungsleistungen hatten die Aufwendungen fir
Ruckkaufe in Hohe von 393.678 TEuro. Aus Einmalbei-
tragsversicherungen wurden 38.906 TEuro Versicherungs-
leistungen als Teilzahlungen féllig, die zur Beitragszahlung
fur die jeweils zugrundeliegende fondsgebundene Renten-
versicherung verwendet wurden.

Die Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen
Ruckstellungen ist gegenuiber dem Vorjahr deutlich zu-
riickgegangen und resultierte in einer Auflésung in Héhe
von 46.125 TEuro. Mit 32.448 TEuro entfiel der gréte Teil
der Auflésung der sonstigen versicherungstechnischen
Rickstellungen auf Index- und fondsgebundene Versiche-
rungen, diese Veranderung ist insbesondere auf die
Fondsbewertung zurtickzufiihren. Des Weiteren entfielen
20.326 TEuro auf Krankenversicherungen sowie auf Versi-
cherungen mit Uberschussbeteiligung. Lediglich im Be-
reich der Versicherungen mit Uberschussbeteiligungen
kam es zu einer Zufiihrung bei den sonstigen versiche-
rungstechnischen Rickstellungen in Héhe von 6.650
TEuro.
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Anlageergebnis

Die Abschlussaufwendungen des Berichtsjahres betragen
193.595 TEuro. Bezogen auf die Beitragssumme des Neu-
geschéfts errechnet sich fur das Geschéftsjahr 2020 ein
Kostensatz von 9,2 %. Ohne das Geschaft der Niederlas-
sung ergibt sich ein Kostensatz von 3,0 %. In diesen Wert
flieRen sowohl die Abschlusskosten des Neuzugangs aus
dem Geschéftsjahr ein, als auch Aufwendungen aus dem
Neuzugang der vorhergehenden Geschaftsjahre, da bei
Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung die Ab-
schlusskosten des Neuzugangs jeweils tber die ersten
funf Versicherungsjahre verteilt anfallen. Die Abschluss-
aufwendungen in Héhe von 193.595 TEuro entfielen zu
46,2 % auf Krankenversicherungen, zu 27,3 % auf Index-
und fondsgebundene Versicherungen und zu 26,5 % auf
Sonstige Lebensversicherungen. Die Abschlussaufwen-
dungen liegen aufgrund der Entwicklung des Neuge-
schafts um 10,1 % unter dem Wert des Vorjahres.

Die Verwaltungsaufwendungen belaufen sich auf 11.216
TEuro. Gemessen an den gebuchten Beitragen ergibt sich
ein Kostensatz von 1,0 %. Ohne das Geschaft der Nieder-
lassung ergibt sich ein Kostensatz von 0,9 %. Die Verwal-
tungsaufwendungen in Héhe von 11.216 TEuro entfielen
zu 73,9 % auf Index- und fondsgebundene Versicherun-
gen, zu 15,5 % auf Sonstige Lebensversicherungen, zu
10,3 % auf Krankenversicherungen und zu 0,3 % auf Ver-
sicherungen mit Uberschussbeteiligung.

Anlageergebnis im Geschiftsjahr

Das Kapitalanlageergebnis setzt sich aus dem ordentli-
chen und dem auRerordentlichen Ergebnis zusammen.
Das ordentliche Ergebnis umfasst auf der Ertragsseite
Zins-, Dividenden- und Mieteinnahmen und wird auf der
Aufwandsseite insbesondere um die Verwaltungskosten
vermindert. Im aulRerordentlichen Ergebnis werden Ge-
winne und Verluste aus Abgangen von Kapitalanlagen so-
wie Abschreibungen aufgrund von Wertminderungen so-
wie Zuschreibungen aufgrund von Wertaufholungen sal-
diert. Nachstehende Tabelle zeigt die verschiedenen
Quellen des Anlageergebnisses auf eigenes Risiko:

Anlageergebnis im Geschaftsjahr

2020 2019

in TEuro in TEuro

Ordentliche Ertrage 16.677 17.770
Ordentliche Aufwen-

dungen 1.006 1.029

Abgangsgewinne 2.702 1.486

Abgangsverluste 307 6

Zuschreibungen 253 1.548

Abschreibungen 2.830 2.855

Summe 15.489 16.914

Die RVLux erzielte aus den Kapitalanlagen ordentliche Er-
trage von 16.677 TEuro. Abzlglich ordentlicher Aufwen-
dungen von 1.006 TEuro ergab sich ein ordentliches Kapi-
talanlageergebnis von 15.671 TEuro.

Bei den Kapitalanlagen der RVLux ergaben sich Abschrei-
bungen von 2.830 TEuro. Aufgrund von Wertaufholungen
wurden 253 TEuro wieder zugeschrieben. Durch Veraufe-
rungen von Vermdgenswerten erzielte die RVLux einer-
seits Abgangsgewinne von 2.702 TEuro, andererseits ent-
standen Abgangsverluste von 307 TEuro. Aus dem Saldo
der Zu- und Abschreibungen sowie den Abgangsgewinnen
und -verlusten resultierte ein auf3erordentliches Ergebnis
von -182 TEuro.

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe des or-
dentlichen sowie des auflerordentlichen Ergebnisses be-
lief sich damit fiir das Geschaftsjahr 2020 auf

15.489 TEuro.

In der folgenden Tabelle ist die Aufschlisselung der ver-
schiedenen Ertrags- und Aufwandsquellen nach Vermo-
genswertklassen dargestellt:

1"



12

Anlageergebnis

Ertrags- und Aufwandsquellen nach Vermoégenswertklassen

Ordentliche
Ordentliche Aufwen- Abgangs- Abgangs- Zuschrei- Abschrei-

Ertrage dungen gewinne verluste bungen bungen Summe
in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Derivatives 0 0 0 0 0 0 0
Government Bonds 3.568 203 511 0 0 849 3.027
Corporate Bonds 9.438 583 1.946 69 0 1.747 8.985
Equity 0 1 0 0 0 0 -1

Investment Funds Collective Investment Un-
dertakings 3.606 214 245 238 253 234 3.418
Structured notes 0 0 0 0 0 0 0
Collateralised securities 52 4 0 0 0 0 48
Cash and deposits 13 0 0 0 0 0 13
Mortgages and loans 0 0 0 0 0 0 0
Property 0 0 0 0 0 0 0
Other Investments 0 0 0 0 0 0 0
Summe ohne FLV 16.677 1.006 2.702 307 253 2.830 15.489
FLV* 30.025 3.011 8.776 238.315 261.257 448.389 -389.656
Summe mit FLV 46.702 4.017 11.478 238.621 261.510 451.219 -374.167

*Bei FLV werden unter Zu- und Abschreibungen die unrealisierten Zeitwertveranderungen dargestellt

Die Verteilung der ordentlichen Kapitalanlageertrége von
16.677 TEuro auf die einzelnen Anlageklassen verdeut-
licht die hohe Gewichtung der Anlagen in Zinstréagern. So
wiesen die Vermdogenswertklassen Staats- und Unterneh-
mensanleihen einen Gesamtwert von 13.006 TEuro auf.
Die Position Vermdgenswerte fir index- und fondsgebun-
dene Vertrdge mit einem Ertrag von 3.606 TEuro im Jahr
2020 umfasste Rentenanlagen und Aktien im Fondsbe-
stand sowie die in Fonds gehaltenen Substanzwerte der
Anlageklassen Aktien und Immobilien.

Die ordentlichen Aufwendungen aus Kapitalanlagen wur-
den durch Kosten der Vermogensverwaltung sowie Depot-
gebihren gepragt und verteilten sich mit 786 TEuro gréR-
tenteils auf die Positionen Staats- und Unternehmensan-
leihen.

Abgangsgewinne und Abgangsverluste entstehen durch
Handelsaktivitdten im Zuge der Portfoliosteuerung und -
optimierung. Fur die Kapitalanlagen auf Risiko der Gesell-
schaft verteilten sich die Abgangsgewinne auf die Unter-
nehmensanleihen (1.946 TEuro) sowie die Vermdgens-
werte fir index- und fondsgebundene Vertrage

(245 TEuro). Die Abgangsverluste flr die Kapitalanlagen
auf Risiko der Gesellschaft waren dagegen geringfiigig
und entfielen ausschlieBlich auf die Position Vermdgens-
werte fir index- und fondsgebundene Vertrage.

Die im Jahr 2020 vorgenommenen Zuschreibungen sind
insbesondere auf die Wertaufholung der Position Vermo-
genswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage zu-
rlckzufihren.

Abschreibungen entfielen hauptsachlich auf die Staats-
und Unternehmensanleihen mit insgesamt 2.596 TEuro.

In der Kategorie FLV werden die Kapitalanlagen der
fondsgebundenen Versicherung zusammengefasst. Die
ordentlichen Ertrage der FLV lagen im abgelaufenen Ge-
schéaftsjahr bei 30.025 TEuro. Die ordentlichen Aufwen-
dungen beliefen sich auf 3.011 TEuro. VerauRerungen
von Kapitalanlagen in dieser Kategorie fihrten auf der ei-
nen Seite zu Abgangsgewinnen von 8.776 TEuro und auf
der anderen Seite zu Abgangsverlusten von

238.315 TEuro. Die Kapitalanlagen der FLV werden zu
Zeitwerten bilanziert. Unter Zuschreibungen und Abschrei-
bungen werden an dieser Stelle die positiven und negati-
ven Zeitwertwertanderungen abgebildet.

Das Verbriefungsportfolio der RVLux bestand zum Be-
richtsstichtag vollstandig aus Collateralized Debt Obligati-
ons. Der beizulegende Zeitwert belief sich auf

4.664 TEuro. Die zugrundeliegenden Forderungen stamm-
ten Uberwiegend aus Europa (79 %). Zum 31. Dezember
2020 entfiel das gesamte Exposure auf die beiden héchs-
ten Ratingklassen (AAA und AA). In der Risikomessung
werden Verbriefungen im Spreadrisiko beriicksichtigt. Die
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Entwicklung sonstiger
Tatigkeiten

Kapitalanforderung hierfur ergibt sich mithilfe eines Fak-
toransatzes auf Grundlage des relevanten Kreditvolu-
mens. Die Hohe des Stressfaktors wird durch das Titel-
Rating und die modifizierte Duration der Anlage bestimmt.

Sonstiges Ergebnis

Sonstiges Ergebnis

Im sonstigen Ergebnis werden bei der RVLux lUberwie-
gend Ertrage und Aufwendungen aus erbrachten Dienst-
leistungen innerhalb der R+V Gruppe ausgewiesen. Diese
sind fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der RVLux als unwesentlich einzustufen.

2020 2019

in TEuro in TEuro

Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 3.253 3.612
Ertréage aus Dienstleistungen 3.253 3.612
Ubrige 0 0
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen 1.228 1.180
Aufwendungen aus Dienstleistungen 988 958
Ubrige 240 222
Sonstiges Ergebnis 2.025 2.432

Geschiftsergebnis

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit vor Steuern
betrug 56.527 TEuro (2019: 66.745 TEuro). Die RVLux hat
den Gewinn nach Steuern von 40.762 TEuro (2019:
48.130 TEuro) zum groRen Teil in die Gewinnrlcklage ein-
gestellt.

Operating-Leasing-Vertrage

Die RVLux ist Leasingnehmer bei Vertragen fir Biro- und
Geschéaftsraume sowie bei Vertragen fiir eine Dienstwa-
genflotte. Vertrage als Leasinggeber lagen bei der RVLux
nicht vor.

Finanzierungs-Leasing-Vertrage

Finanzierungs-Leasing-Vertrage lagen zum Stichtag 31.
Dezember 2020 nicht vor.

Im Berichtszeitraum sind keine weiteren Vorgange zu ver-
zeichnen, die fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der RVLux von Bedeutung sind.

13
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B Governance-System

Die Gesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der R+V
Versicherung AG, Wiesbaden und gehort der R+V Versi-
cherungsgruppe (nachfolgend ,R+V Gruppe” oder
,Gruppe®) an.

Die Gesellschaften der R+V-Gruppe werden wie ein ein-
heitliches Unternehmen gefiihrt. Die R+V Versicherung
AG ist die leitende Konzern- bzw. Gruppenobergesell-
schaft. Sie koordiniert die Zusammenarbeit von R+V. Alle
wesentlichen strategischen und operativen Entscheidun-
gen werden — im Rahmen der gesellschaftsrechtlichen
Zulassigkeit — durch den Vorstand der R+V Versicherung
AG getroffen und durch die Tochtergesellschaften umge-
setzt.

Verwaltungsrat

Die Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat geleitet. Dieser
legt die Grundsatze der Unternehmenspolitik fest und
trifft alle Entscheidungen, die fur die Gesellschaft von
grundsatzlicher Bedeutung sind, mit Ausnahme der
Handlungen, die das Gesetz oder die Satzung der Gene-
ralversammlung vorbehalt. Strategische Vorgaben der
R+V Versicherung AG werden hierzu — soweit dem ge-
setzlich nichts entgegensteht — entsprechend umgesetzt.

Die einheitliche Leitung in der R+V Gruppe wird dadurch
sichergestellt, dass im Verwaltungsrat der Gesellschaft
mehrheitlich Mitglieder des Vorstands der R+V Versiche-
rung AG vertreten sind. Der Organisationsgrundsatz der
einheitlichen Leitung ist dartiber hinaus auch in die Ge-
schaftsordnung des Verwaltungsrats der Gesellschaft
eingeflossen.

Der Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Vorsitzende:

Claudia Andersch,

Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG
Stellvertretender Vorsitzender:

Marc René Michallet,

Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG

Mitglieder des Verwaltungsrats:

Jens Werner Hasselbacher,
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG

Andreas Hasse,
Leiter Konzern-Recht der R+V Versicherung AG

Der Verwaltungsrat steht in einer gemaf Solvency Il an-
gemessenen Interaktion mit den eingesetzten Ausschis-
sen, den Schlisselfunktionen, der Geschaftsfiihrung und
den anderen Fuhrungskraften des Unternehmens. Eine
angemessene Interaktion beinhaltet vor allem einen In-
formationsfluss aus allen Bereichen des Unternehmens
an den Verwaltungsrat. Erforderlich sind regelmaRige so-
wie anlassbezogene Informationen an den Verwaltungs-
rat und die Geschéaftsfliihrung sowie entsprechende Infor-
mations- und Beratungspflichten der anderen Stellen.
Neben den geforderten Prozessen zur Ubermittlung von
Informationen und Berichten aus allen Unternehmensbe-
reichen umfasst die angemessene Interaktion auch Pro-
zesse, die sicherstellen, dass die bearbeitenden Stellen
Uber die getroffenen Entscheidungen informiert werden.

Geschiftsfiihrung

Der Verwaltungsrat hat fir die tagliche Geschaftsfihrung
und die Vertretung der Gesellschaft zwei Geschéaftsflihrer
berufen:

Stefan Honecker,

Wolfgang H. Sander

Hauptbevollmachtigter der Niederlassung

Fir die Niederlassung Wiesbaden wurde als Hauptbe-
vollmachtigter benannt: Stefan Huhn.

Ausgliederungbeauftragte
Der Verwaltungsrat hat folgende Ausgliederungsbeauf-

tragte im Sinne von EIOPA-Governance-Leitlinie 14 be-
stellt:

Ausgliederungsbeauftragte

Ausgliederungsbeauftragte

versicherungsmathematische Funktion Claudia Andersch

Ausgliederungsbeauftragter

interne Revisionsfunktion Marc René Michallet

Ausgliederungsbeauftragter

Compliance-Funktion Andreas Hasse

Jens Werner
Hasselbacher

Ausgliederungsbeauftragte
Risikomanagement-Funktion
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Allgemeine Angaben zum
Governance-System

Ausschiisse und Kommissionen

In der R+V Gruppe gibt es einschlagige Ausschisse und
Kommissionen, welche die Entscheidungstrager bei ihren
Aufgaben unterstutzen. Der Informationsaustausch zwi-
schen dem Verwaltungsrat und den Ausschuissen der
R+V Gruppe ist Uber die Mitgliedschaft oder Vertretung
der Verwaltungsratsmitglieder in den Ausschiissen si-
chergestellt.

Die Ausschisse und Kommissionen bereiten Beschluss-
fassungen des Vorstandes der R+V Versicherung AG
vor. Daruber hinaus berichten sie mindestens jahrlich an
den Vorstand der R+V Versicherung AG. Da im Verwal-
tungsrat der Gesellschaft mehrheitlich Mitglieder des Vor-
stands der R+V Versicherung AG vertreten sind, stellen
die Ausschiisse und Kommissionen auch fiir den Verwal-
tungsrat somit eine wichtige Informationsquelle im Sinne
einer angemessenen Interaktion dar. Die Berichterstat-
tung Uber die Arbeit der Ausschiisse und Kommissionen
obliegt dabei dem jeweiligen Vorsitzenden. Die in den
Ausschiissen und Kommissionen vertretenen Vorstands-
mitglieder unterrichten ihrerseits die Gbrigen Ausschuss-
bzw. Kommissionsmitglieder. Zustandigkeiten, Zusam-
mensetzung und Verfahrensablaufe der Ausschiisse und
Kommissionen sind in ihren Geschaftsordnungen gere-
gelt.

Nachfolgend sind die wesentlichen Ausschiisse und
Kommissionen der R+V Gruppe beschrieben:

Finanzausschuss

Bestimmte Geschéfte sind aufgrund ihrer Risikorelevanz
an den Finanzausschuss zu berichten. Andere Geschafte
bediirfen aufgrund ihrer besonderen Risikorelevanz der
Zustimmung des Finanzausschusses. Er steht in der Ent-
scheidungspyramide zwischen der Entscheidungskompe-
tenz des Ressortvorstands Finanzen (ggfs. unter Einbin-
dung des Investmentkomitees) und der Entscheidungs-
kompetenz des Gesamtvorstands. Welche Geschéafte je-
weils berichtsbedurftig oder zustimmungsbedurftig sind,
hangt von ihrer Art und/oder ihrem Volumen ab. Des
Weiteren bereitet der Finanzausschuss die Beschlussfas-
sungen Uber die Definition einer strategischen Anlagepo-
litik vor. Ferner nimmt er die vierteljahrliche Berichterstat-
tung Uber die Kapitalanlagen entgegen, steuert die As-
set-Liability-Management-Prozesse, beauftragt die Wei-
terentwicklung des Asset-Liability-Managements (ALM)
und managt das ALM-Risiko auf Basis einer regelmafi-
gen Berichterstattung und von Erkenntnissen aus der Ri-
sikokommission. Der Finanzausschuss tritt vierteljahrlich
zusammen.

Riickversicherungsausschuss

Der Rickversicherungsausschuss entscheidet Uber die
Ruckversicherungspolitik und den Abschluss bestimmter
Rickversicherungsgeschafte, die ihm durch die Zeich-
nungsrichtlinie der aktiven Rickversicherung zugewiesen
sind. Er steht zwischen der Entscheidungskompetenz
des Ressortvorstands Ruckversicherung und des Ge-
samtvorstands. Der RV-Ausschuss bereitet ferner die Be-
schlussfassung des Vorstands Uber die Grundsatze der
Riickversicherungspolitik und ihrer Anderung vor. Die
Rickversicherungspolitik umfasst die Entscheidungen
Uber die Strategie und die Richtlinien des ibernomme-
nen und abgegebenen Fremdgeschafts sowie des abge-
gebenen und Ubernommenen Gruppengeschéfts auf
Ebene der einzelnen Gesellschaften und auf Ebene der
R+V Gruppe. Desweiteren obliegt ihm die regelmaRige
Uberpriifung der Auswirkungen von Riickversicherungs-
entscheidungen und der Ableitung von Riickversiche-
rungsstrukturen und Haftungsstrecken auf die Risikotrag-
fahigkeit der R+V Gruppe sowie der Einzelgesellschaf-
ten. Weitere Zustandigkeiten hat der RV-Ausschuss im
Kontext der Empfehlung zum Einkauf von Riickversiche-
rungsprodukten, der Auswahl der Risikoparameter, der
Kiindigung von Riickversicherungsschutz, der Uberwa-
chung der Risiken, die aus dem Risikotransfer mittels
Ruckversicherung entstehen und der Entgegennahme
bestimmter riickversicherungsbezogener Berichterstat-
tungen. Der Rickversicherungsausschuss tagt halbjahr-
lich.

Investitionskommission

Die Investitionskommission tritt mindestens vierteljahrlich
zusammen und entscheidet Uber bestimmte Investitions-
projekte ab einem definierten Gesamtbetrag von 500
TEuro. Diese bediirfen der Zustimmung der Investitions-
kommission. Investitionsprojekte ab einem Gesamtbetrag
von 3.000 TEuro bedirfen zusatzlich der Zustimmung
des Vorstands der R+V Versicherung AG. Diese Be-
schlussfassung wird von der Investitionskommission vor-
bereitet. Dartber hinaus bereitet die Investitionskommis-
sion auch Beschlussfassungen des Vorstands der R+V
Versicherung AG Uber die Grundsatze der Investitionspo-
litik vor. Ferner obliegt ihr die Festlegung, fortlaufende
Kontrolle und Anpassung des Projektportfolios und des
Investitionscontrollingverfahrens sowie die Uberpriifung
und Kommunikation von wesentlichen Nutzen- oder Kos-
tendnderungen an den Vorstand der R+V Versicherung
AG.

Produktkommission

Die Produktkommission (PK) tagt mindestens vierteljahr-
lich und entscheidet Uber — soweit PK-relevant — neue
Produkte, die Anpassung bestehender Produkte, Tarife
und Bedingungen sowie tber Produkteinstellungen und
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bereitet etwaige diesbezligliche Beschlussfassungen der
Investitionskommission oder des Vorstands der R+V Ver-
sicherung AG vor. Dabei sind neue Produkte und Pro-
dukteinstellungen generell PK-relevant, die Anpassung
bestehender Produkte, Tarife und Bedingungen lediglich
ab einem Aufwand von 0,5 Mio. Euro, bei hoher vertrieb-
licher Relevanz, bei hohen Auswirkungen auf das Risi-
koprofil oder bei sonstigen, im Sinne von § 23 Abs. 1a
VAG als wesentlich anzusehenden Anderungen. Die PK
ist nicht zustandig fir Produkte der Aktiven Rickversi-
cherung.

Die Produktkommission legt ferner den Produkt-Manage-
ment-Prozess (PMP) fest und verantwortet seine Anwen-
dung auf die PMP-relevanten Geschaftsvorfalle. Des
Weiteren bereitet sie die Beschlussfassung des Vor-
stands Uber die Festlegung von Zielgruppen vor und
nimmt Nutzenberichte (ein und zwei Jahre nach Pro-
dukteinflihrung) sowie die ABC-Analysen entgegen.

Risikokommission

Die Risikokommission ist das zentrale Entscheidungs-,
Informations- und Koordinationsgremium der Risikoma-
nagement-Funktion. Sie bearbeitet die ressortlibergrei-
fenden Fragestellungen und Themen im Zusammenhang
mit dem Risikomanagementsystem und dem operativen
Risikomanagement. Sie bildet einen integralen Bestand-
teil des ORSA-Prozesses und dient der Koordination, In-
formation und dem fachlichen Austausch zwischen dem
Gesamt- und dem Ressort-Risikomanagement. Dariber
hinaus hat die Risikokommission — ungeachtet der Lei-
tungsverantwortung des fiir das Risikomanagement zu-
stédndigen Ressortvorstandes — eigenstandige Entschei-
dungsbefugnisse und bereitet ferner Entscheidungen des
Gesamtvorstands vor. Beispielsweise behandelt die Risi-
kokommission einmal jahrlich die Gberarbeitete Risi-
kostrategie einschlieRlich der Limite fur die Risikotragfa-
higkeit zur Beschlussfassung durch den Vorstand, unter-
stlitzt den Vorstand im ORSA-Prozess (regular und ad
hoc) und bereitet die Ergebnisse des ORSA-Prozesses
zur Beschlussfassung durch die Geschéftsleitungsorgane
vor. Ferner unterstutzt die Risikokommission die Risiko-
management-Funktion bei der ibergeordneten Einschat-
zung der jederzeitigen Risikotragfahigkeit (regulatorisch,
o6konomisch) sowie der indikatorbasierten Risikoeinschat-
zung pro Gesellschaft und fir die Gruppe.

Die Risikokommission dient zudem der Interaktion der Ri-
sikomanagementfunktion mit den drei anderen Schliissel-
funktionen, deren Inhaber als Gaste mit Rederecht zu al-
len Sitzungen der Risikokommission geladen werden.

Die Aufgaben, Befugnisse sowie die Aufbau- und Ablau-
forganisation der Risikokommission sind in ihrer Ge-
schéaftsordnung niedergelegt.

Schliisselfunktionen

Die Governance-Vorgaben gemaf Solvency Il enthalten
Organisationsanforderungen fiir vier aus aufsichtsrechtli-
cher Sicht besonders wichtige Bereiche des Unterneh-
mens. Die Organisationseinheiten, denen die Aufgaben
dieser vier Themengebiete zugewiesen sind, werden als
Schlusselfunktionen bezeichnet: Risikomanagementfunk-
tion, Compliance-Funktion, interne Revisionsfunktion so-
wie versicherungsmathematische Funktion.

Unter einer Funktion ist dabei der Mitarbeiterkreis zu ver-
stehen, der die jeweiligen Aufgaben wahrnimmt. Funktio-
nen bestehen aus einer Organisationseinheit oder einem
Teil dieser Organisationseinheit, oder sind aus mehreren
Organisationseinheiten oder mehreren Teilen von Orga-
nisationseinheiten zusammengesetzt. Fir jede Schlis-
selfunktion ist ein verantwortlicher Inhaber festgelegt,
dem die Letztverantwortung fir die ordnungsgemafe Er-
fullung der Aufgaben seiner Schlisselfunktion zukommt.

Die Gesellschaft hat die genannten Schlusselfunktionen
im Unternehmen eingerichtet und in die Aufbau- und Ab-
lauforganisation integriert. Die Schlusselfunktionen sind
auf einzelne R+V-Gesellschaften ausgegliedert worden,
die diese Schlisselfunktionsaufgaben als Dienstleister
erbringen. Die Schlisselfunktionen ,Risikomanagement*
und ,Compliance” sowie die Schlusselfunktion ,interne
Revision® sind auf die R+V Versicherung AG ausgeglie-
dert. Die versicherungsmathematische Funktion ist auf
die R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert.

Fur die Governance-Struktur der Gesellschaft nehmen
die Schlusselfunktionen eine wichtige Stellung im Kon-
zept der drei Verteidigungslinien (3 lines of defence-con-
cept) ein. Dieses Konzept dient der Sicherstellung eines
funktionsfahigen Uberwachungs- und Kontrollsystems im
Unternehmen und unterstiitzt dabei das Risikomanage-
ment der Gesellschaft. Die erste Verteidigungslinie um-
fasst das dezentrale Risikomanagement in Form der ope-
rativen Einheiten. Im Rahmen der taglichen Geschaftsta-
tigkeit zeichnen die Mitarbeiter der Gesellschaft Risiken.
Als zweite Verteidigungslinie agieren die Risikomanage-
mentfunktion, die Compliance-Funktion und die versiche-
rungsmathematische Funktion. Sie erflillen insbesondere
eine zentrale Uberwachungs- und Beratungsaufgabe, in-
dem sie die implementierten Kontrollmechanismen der
ersten Verteidigungslinie regelmaRig tberwachen und
die notwendige Methodenkompetenz zur Verfugung stel-
len. Eine prozessunabhangige Letztprifung erfolgt durch
die Schlusselfunktion Revision, welche als dritte Verteidi-
gungslinie fir die nachgelagerte Validierung der Ange-
messenheit und Funktionsfahigkeit der ersten beiden
Verteidigungslinien zustandig ist.
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Allgemeine Angaben zum
Governance-System

In aufbauorganisatorischer Hinsicht stellt die dienstleis-
tende R+V-Gesellschaft sicher, dass jede Schllsselfunk-
tion eine angemessene Stellung innerhalb der Aufbauor-
ganisation sowie klar festgelegte Zusténdigkeiten und
Befugnisse besitzt. Dies wird in den internen R+V-Leitli-
nien der vier Schlisselfunktionen festgelegt, welche ihre
Stellung im Unternehmen, ihre Kompetenzen sowie ihre
organisatorische Einbindung definieren. Wesentlicher As-
pekt ist hierbei die direkte Berichterstattung gegeniber
dem Verwaltungsrat, welche turnusmafig mindestens
einmal jahrlich in gesonderten schriftlichen Berichten so-
wie dartber hinaus ad hoc aus besonderem Anlass er-
folgt.

Auch die Ablauforganisation der Schlisselfunktionen ist
in den jeweiligen internen Leitlinien geregelt sowie die
Sachverhalte, die an die jeweilige Schlusselfunktion zu
melden sind.

Die Risikomanagementfunktion unterstiitzt den Verwal-
tungsrat und die anderen Funktionen bei einer effektiven
Handhabung des Risikomanagementsystems und uber-
wacht sowohl dieses als auch das Risikoprofil. Sie ist fur
die Identifikation, Analyse und Bewertung der Risiken im
Rahmen des Risikomanagementprozesses gemaf
ORSA verantwortlich. Dies schlief3t die Friiherkennung,
vollstandige Erfassung und interne Uberwachung aller
wesentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikoma-
nagementfunktion grundlegende Vorgaben fir die fir alle
Gesellschaften der R+V Versicherungsgruppe anzuwen-
denden Risikomessmethoden. Damit soll ein konsisten-
tes Risikomanagement sichergestellt werden. Daruber
hinaus berichtet das Risikomanagement die Risiken an
die Risikokommission und an den Verwaltungsrat.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorrangig in
der Uberwachung der Einhaltung der externen Anforde-
rungen. Daruber hinaus berat sie den Verwaltungsrat in
Bezug auf die Einhaltung der flr den Betrieb des Versi-
cherungsgeschéfts geltenden Gesetze und Verwaltungs-
vorschriften, beurteilt die méglichen Auswirkungen von
Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen
und identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compliance-
Risiko). Der Inhaber der Compliance-Funktion berichtet
unmittelbar an den Verwaltungsrat und ist organisato-
risch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versi-
cherung AG zugeordnet.

Die Schlusselfunktion interne Revision wird bei R+V von
der Konzern-Revision ausgeubt. Diese pruft die Einhal-
tung der Regelungen des Risikomanagementsystems
und deren Wirksamkeit. Die Konzern-Revision ist eine
von den operativen Geschéftsbereichen losgeldste, un-
abhangige und organisatorisch selbstéandige Funktion.
Sie ist der Geschéaftsleitung der R+V Versicherung AG

unterstellt und organisatorisch direkt dem Vorstandsvor-
sitzenden der R+V Versicherung AG zugeordnet. Zur Be-
hebung festgestellter Defizite werden MalRnahmen ver-
einbart und von der Konzern-Revision nachgehalten.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. hat die
versicherungsmathematische Funktion auf die R+V Le-
bensversicherung AG ausgegliedert, wo die Funktion im
Verantwortlichen Aktuariat Personen erbracht wird. Die
versicherungsmathematische Funktion ist in erster Linie
mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die ordnungsge-
maRe Ermittlung der versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen in der Solvabilitatsibersicht betraut. Im Einzelnen
koordiniert sie die Berechnung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen, gewahrleistet die Angemessen-
heit der der Berechnung zugrundeliegenden Annahmen,
Methoden und Modelle. Darliber hinaus bewertet sie die
Qualitat der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen verwendeten Daten und Informati-
onstechnologiesysteme, vergleicht die besten Schatz-
werte der versicherungstechnischen Ruckstellungen mit
den Erfahrungswerten und tberwacht die Berechnung
bei Verwendung von Naherungswerten. Mindestens ein-
mal jahrlich berichtet die versicherungsmathematische
Funktion schriftlich an den Verwaltungsrat. Dartber hin-
aus gibt die versicherungsmathematische Funktion eine
Stellungnahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annah-
mepolitik und zur Angemessenheit der Riickversiche-
rungsvereinbarungen ab.

Wesentliche Anderungen am Governance-
System

Zum Berichtsstichtag lagen keine wesentlichen Anderun-
gen am Governance-System vor.

Vergiitungspolitik und -system

Die europaischen und nationalen Solvency IlI-Vorgaben

legen allgemeine Grundsétze und konkrete Anforderun-
gen an die Verglutungssysteme von Versicherungsunter-
nehmen fest.

Fir die Vergutung aller Mitarbeitenden werden allge-
meine Grundprinzipien vorgegeben, die folgende Kern-
elemente der Vergutungspolitik von R+V definieren:

> Einklang mit der Geschéafts- und Risikomanagement-
strategie des Unternehmens, seinem Risikoprofil, sei-
nen Zielen, seinen Risikomanagementpraktiken sowie
den langfristigen Interessen und der langfristigen
Leistung des Unternehmens als Ganzes

> Malnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflik-
ten

»  Forderung eines soliden und wirksamen Risikomana-
gements und keine Ermutigung zur Ubernahme von
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Risiken, die die Risikotoleranzschwellen des Unter-
nehmens Ubersteigen

> Keine Gefahrdung der Fahigkeit des Unternehmens,
eine angemessene Kapitalausstattung aufrechtzuer-
halten.

Verwaltungsrat

An die Mitglieder des Verwaltungsrates hat die Gesell-
schaft, wie in den Vorjahren, keine Vergltungen, Vor-
schusse, Kredite, Pensionsanspriiche oder sonstigen Be-
zlige gewahrt.

Aktienoptionen oder Ahnliches werden nicht gewéhrt.
Generelle vertragliche Regelungen zu Abfindungszahlun-
gen gibt es nicht.

Geschiftsfiihrung

Das Vergutungssystem fir die Geschaftsfihrung fordert
eine angemessene, transparente und auf eine nachhal-
tige Entwicklung ausgerichtete Vergutungsentscheidung
durch den Verwaltungsrat. Es ist mit dem Steuerungssys-
tem der R+V verknUpft. Die Ableitung der Ziele fiir die va-
riable Geschéaftsfihrungsvergutung erfolgt aus der Ge-
schafts- und Risikomanagementstrategie. Die Ziele wer-
den aus der operativen Planung in einem rollierenden
mehrjahrigen Planungsprozess abgeleitet. Bei der Vergi-
tung der Geschaftsfiihrung achtet der Verwaltungsrat auf
ein angemessenes Verhaltnis der Vergitung zu den Auf-
gaben und Leistungen der Geschéaftsfihrung sowie zur
Lage des Unternehmens. Auf3erordentlichen Entwicklun-
gen werden durch eine Obergrenze der variablen Vergi-
tung Rechnung getragen. Unter Berucksichtigung beste-
hender vertraglicher Anspriiche Gberprift der Verwal-
tungsrat das Vergltungssystem und die Vergutungshéhe
regelmafig auf ihre Angemessenheit.

Die Vergutung der Geschaftsfiihrung besteht aus mehre-
ren Komponenten. Variable und feste Verglitungsbe-
standteile stehen in einem ausgewogenen Verhaltnis zu-
einander.

Die Geschéftsfihrung erhalt eine Fixvergiitung. Die Hohe
der Fixvergutung ist so bemessen, dass die Geschafts-
fihrung nicht zu sehr auf die variable Vergiitung ange-
wiesen ist. Weiterhin werden Ubliche Nebenleistungen
gewahrt.

Neben Grundgehalt und Nebenleistungen erhélt die Ge-
schaftsfiihrung einen Bonus als variable Vergiitung. Der
Bonus ist als Jahresbonus ausgestaltet. Die Hohe des
Bonus betragt ca. 20 bzw. 30 % der Gesamtvergiitung.
Die variable Vergltung basiert auf der Jahresperfor-
mance. Sie kann bei deutlicher Zielverfehlung entfallen.

Die variable Verglitung basiert auf der Jahresperfor-
mance. Sie kann bei deutlicher Zielverfehlung entfallen.
Die variable Jahresvergltung orientiert sich an den Ziel-
vorgaben, die sich aus der Geschéafts- und Risikomana-
gementstrategie ableiten. Es wird dabei darauf geachtet,
dass sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle Ziele
vorgegeben werden. Jedes Ziel ist mit einem Zielgewicht
ausgestattet.

Die aufgeschobene Auszahlung eines wesentlichen Teils
der variablen Jahresvergutung in Hohe von 40% der vari-
ablen Vergltung ermdéglicht eine nachtragliche Abwarts-
korrektur (Malus/Auszahlungsvorbehalt). Nur ein Teil des
erzielten Jahresbonus wird nach Ablauf des einjahrigen
Beurteilungszeitraumes (Geschaftsjahr) und Festsetzung
durch den Verwaltungsrat sofort ausgezahlt. Ein wesent-
licher Anteil steht dagegen unter Auszahlungsvorbehalt
und wird erst nach Ablauf von drei weiteren Jahren aus-
gezahlt. Die Entscheidung erfolgt durch Beschluss des
Verwaltungsrats.

Aktienoptionen oder Aktien werden als Teil der Vergu-
tung nicht gewahrt. In den vertraglichen Vereinbarungen
verpflichten sich die Geschéaftsflihrungsmitglieder wah-
rend des gesamten Zeitraums, keine persdnlichen
Hedging Strategien zu verfolgen und nicht auf vergu-
tungs- oder haftungsbezogene Versicherungen zurtickzu-
greifen, die die in den Vergltungsregelungen veranker-
ten Risikoanpassungseffekte unterlaufen wiirden.

Vergiitung nichtleitender und leitender
Mitarbeiter

Die Vergutung der nichtleitenden Mitarbeiter richtet sich
grundsatzlich nach der aktuellen Fassung des Mantelta-
rifvertrages und des Gehaltstarifvertrages der Versiche-
rungswirtschaft. Die R+V-internen Vergitungsvorgaben
fur leitende und nichtleitende Mitarbeiter sind in separa-
ten internen Leitlinien fur den Innendienst und fiir den
Auflendienst festgelegt. Die Vergutungsleitlinien stellen
insbesondere sicher, dass die Vergitungsvorgaben im
Einklang mit der Geschéafts- und Risikomanagementstra-
tegie des Unternehmens und seinem Risikoprofil stehen
und dass die Erfolgskriterien, nach denen sich die vari-
able Vergltung bemisst, keine Interessenkonflikte schaf-
fen und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigen, die
die Risikotoleranzschwellen des Unternehmens Uberstei-
gen.

Das Jahreszielgehalt der nichtleitenden Mitarbeiter setzt
sich flr Tarifmitarbeiter aus dem Jahresgrundgehalt und
den Sonderzahlungen (Urlaubs- und Weihnachtsgeld)
zusammen. Bei nichtleitenden Mitarbeitern mit variabler
Vergitung und leitenden Angestellten besteht das Jah-
reszielgehalt aus dem Jahresgrundgehalt und dem Anteil
der variablen Vergutung bei 100%iger Zielerreichung.
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Anforderungen an fachliche
Qualifikation und
personliche Zuverlassigkeit

Den Uberwiegenden Anteil der Vergutung des Innen-
dienstes bildet generell das fixe Grundgehalt. Die vari-
able Vergltung setzt sich aus einer Tantieme sowie einer
Bonifikation zusammen. Die Hohe der Tantieme hangt
von der Erreichung bestimmter Unternehmensziele ab,
wobei 75% der Zieltantieme fix sind. Die Hohe der Bonifi-
kation richtet sich nach dem Grad der Erreichung indivi-
dueller und gegebenenfalls auch auf die Organisations-
einheit bezogener Ziele.

Auch im AulRendienst setzt sich die variable Vergltung
aus einer Tantieme sowie einer Bonifikation zusammen.
Die Hohe der Tantieme hangt von der Erreichung be-
stimmter Unternehmensziele ab, wobei 75% der Zieltanti-
eme fix sind. Die Hohe der Bonifikation richtet sich nach
dem Grad der Erreichung individueller und gegebenen-
falls auch auf die Organisationseinheit bezogener Ziele.
Im AuRendienst werden als zusatzlicher variabler Vergu-
tungsbestandteil Provisionen ausgelobt. Die Héhe der
Provisionen richtet sich nach dem Umfang vermittelter
neuer Versicherungsvertrage und der Erweiterung beste-
hender Versicherungsvertrage.

Anspriiche auf Aktienoptionen oder Aktien, die mit der
Erreichung individueller oder kollektiver Erfolgskriterien
verbunden waren, werden als Teil der Vergutung nicht
gewahrt. Lediglich die Hohe bzw. der Zielerreichungs-
grad der variablen Vergutungsbestandteile ist an die Er-
reichung individueller und kollektiver Erfolgskriterien ge-
koppelt. Die Ableitung der Ziele fiir die variable Vergu-
tung der nichtleitenden und leitenden Mitarbeiter erfolgt
aus der Geschafts- und Risikomanagementstrategie. Die
Ziele werden aus der operativen Planung in einem rollie-
renden, mehrjahrigen Planungsprozess abgeleitet. Das
Vergutungssystem der nichtleitenden und leitenden Mit-
arbeiter ist mit dem Vergutungssystem des Verwaltungs-
rats verknUpft. Soweit mdglich und sachgerecht werden
identische oder vergleichbare Konzernziele ausgewahit.
Insbesondere bei der Verglitung der leitenden Mitarbeiter
achtet der Verwaltungsrat auf ein angemessenes Ver-
haltnis der Vergutung zu den Aufgaben und Leistungen
sowie zur Lage des Unternehmens. AuRerordentlichen
Entwicklungen wird unter anderem auch durch eine feste
Obergrenze der variablen Vergiitung Rechnung getra-
gen.

Risk-Taker, Inhaber der
Schliisselfunktionen und
Hauptbevollmichtigte

Die Risk-Taker, Inhaber der Schliisselfunktionen sowie
die Hauptbevollmachtigten erhalten ein Jahreszielgehalt,
das neben fixen Gehaltsbestandteilen auch variable Ge-
haltsbestandteile — Tantieme und Bonifikation - enthalt.
Diese variable Vergiitung hangt von der Erreichung
quantitativer und qualitativer Ziele ab. Um im Sinne einer
nachhaltigen Unternehmensentwicklung der Art und dem

Zeithorizont der Geschaftstatigkeit des Unternehmens
Rechnung zu tragen, wird im April des Folgejahres nicht
die komplette Summe aus tatsachlicher Tantieme und in-
dividueller Bonifikation ausgezahlt. Die Auszahlung eines
wesentlichen Teils der variablen Vergitung in H6he von
40% (bei Vertragen vor dem 1.1.2017 30%) wird um drei
Jahre aufgeschoben und erfolgt im April des dem dritten
Jahr folgenden Jahres. Die Hohe der Auszahlung des
aufgeschobenen variablen Teils richtet sich nach der Ent-
wicklung des Unternehmenswertes nach drei Jahren.
Falls dieser Wert nicht erreicht wird, kann der Auszah-
lungsbetrag gekirzt werden oder entfallen. Aktien oder
Aktienoptionen werden als Teil der Vergltung nicht ge-
wahrt. Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen be-
stehen nicht.

Wesentliche Transaktionen

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéafte im Sinne des
Art. 1712-19 (no.9) des Gesetzes vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften in seiner derzeit gelten-
den Fassung (geandert durch réglement grand-ducal
vom 05. Dezember 2017) mit nahestehenden Unterneh-
men und Personen getatigt worden.

Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse
und Fachkunde

Personen, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich
leiten und Personen, die andere Schliisselaufgaben inne-
haben sowie der Vertriebsverantwortliche, mussen ge-
wisse Anforderungen an die fachliche Eignung und die
personliche Zuverlassigkeit erfillen (Artikel 42 Absatz 1
der Solvency lI-Richtlinie, Art. 273 Solvency II-Verord-
nung sowie Art. 286 Absatz 2 Versicherungssektorenge-
setz in der Fassung des Gesetzes vom 10. August 2018).

Folgende Personen unterliegen den Fit & Proper-Anfor-
derungen:

» die Mitglieder des Verwaltungsrates

» der Hauptbevollméachtigte der Niederlassung

» der von der Aufsichtsbehtérde CAA zugelassene Ge-
schéftsfuhrer (dirigeant agréé)

» die verantwortlichen Inhaber der vier Schlusselfunktio-
nen bzw. die Ausgliederungsbeauftragten

» alle Mitarbeiter, die Schlisselfunktionen wahrnehmen
sowie

» der Vertriebsverantwortliche.
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Anforderungen an fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit

Neben den oben genannten Personen wurden unterneh-
mensintern keine weiteren sonstigen Personen, die den
Fit & Proper-Anforderungen unterliegen, identifiziert.

Bewertung der fachlichen Qualifikation und
personlichen Zuverlassigkeit

Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden von der Ge-
neralversammlung bestellt. Im Rahmen der Vorbereitung
der Generalversammlung fuhrt der amtierende Verwal-
tungsrat die Prifung der Eignung und Zuverlassigkeit
durch.

Neben der individuellen Eignung und Zuverlassigkeit ei-
ner Person, die als Verwaltungsratsmitglied bestellt wer-
den soll, ist auch zu priifen, ob der Verwaltungsrat in finf
gesetzlich festgelegten Themengebieten als Gesamtgre-
mium ausreichende Eignung aufweist (,kollektive Qualifi-
kation®):

Versicherungs- und Finanzmaérkte;
Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell;
Governance-System;

Finanzanalyse und versicherungsmathematische
Analyse und

> regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforde-
rungen.

RN

Der Verwaltungsrat trifft die Entscheidung, ob die Person
fachlich geeignet und zuverlassig ist sowie die Entschei-
dung, ob die kollektive Qualifikation des Verwaltungsra-
tes gegeben sein wird, inzident mit dem Vorschlag an die
Generalversammlung zur Bestellung des Verwaltungs-
ratsmitglieds.

Dirigeant agréé und Hauptbevollmichtigter

Die Priifung von fachlicher Eignung und Zuverlassigkeit
erfolgt im Vorfeld der Bestellung. Die Eignung und/oder
Zuverlassigkeit einer amtierenden Person ist zudem neu
zu prifen, wenn Umstande eintreten, die eine Neupru-

fung der Eignung und/oder der Zuverlassigkeit gebieten.

Der dirigeant agréé und der Hauptbevollméachtigte wer-
den vom Verwaltungsrat bestellt. Letzterer ist daher fur
die Prifung und Sicherstellung von Eignung und Zuver-
lassigkeit der zu bestellenden Person verantwortlich.

Wird dem Verwaltungsrat ein Umstand bekannt, der eine
Neubeurteilung der fachlichen Eignung oder der Zuver-
lassigkeit einer amtierenden Person gebieten, ist vom
Vorsitzenden unverziglich eine Neuprufung der fachli-
chen Eignung oder der Zuverlassigkeit durch den Verwal-
tungsrat einzuleiten.

Vertriebsverantwortlicher

Auch die Person, die auf Ebene der Geschaftsleitung / -
fuhrung fur die Vertriebsaktivitdten der Gesellschaft ver-
antwortlich ist, hat gem. Art. 286 des Versicherungssek-
torengesetzes in seiner durch das Gesetz vom
10.08.2018 geénderten Fassung den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die fachliche Eignung und Zuverlassig-
keit zu gentgen.

Der Vertriebsverantwortliche wird vom Verwaltungsrat
bestellt, der auch die Prifung von fachlicher Eignung und
Zuverlassigkeit im Vorfeld der Bestellung vornimmt.

Wird dem Verwaltungsrat ein Umstand bekannt, der eine
Neubeurteilung der fachlichen Eignung oder der Zuver-
|assigkeit einer amtierenden Person gebietet, ist vom
Vorsitzenden unverziglich eine Neuprufung der fachli-
chen Eignung oder der Zuverlassigkeit durch den Verwal-
tungsrat einzuleiten.

Schliisselfunktions-Inhaber und
Mitarbeitende in der Schliisselfunktion

Obgleich lediglich die beabsichtigte Bestellung von
Schlisselfunktions-Inhabern einer Anzeigepflicht unter-
liegt, gelten die versicherungsaufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen an Eignung und Zuverlassigkeit fiir Schliissel-
funktions-Inhaber und Mitarbeitende in den Schlussel-
funktionen grundsatzlich gleichermalen.

Eignung

Bei R+V werden die Anforderungen an die fachliche Eig-
nung von Schlisselfunktions-Inhabern und Schliissel-
funktions-Mitarbeitenden im Profil der jeweiligen Stelle
niedergelegt, das von der zustandigen Fuhrungskraft zu
erstellen ist. Im Rahmen der Prifung der fachlichen Eig-
nung wird daher untersucht, ob die jeweilige Person die
Anforderungen der konkreten Stellenbeschreibung erfiillt.
Dabei legt die Flihrungskraft insbesondere den Lebens-
lauf, Qualifikationsnachweise und etwaige Arbeitszeug-
nisse der Person zugrunde.

R+V stellt an die Schliisselfunktions-Inhaber spezifische
Anforderungen hinsichtlich der fachlichen Qualifikationen.

Risikomanagementfunktion:

> Abgeschlossenes Studium der Wirtschaftswissen-
schaften, Volkswirtschaft, Mathematik, Physik oder
vergleichbaren Abschluss in einem mathematisch/na-
turwissenschaftlich orientierten Studiengang

> Mehr als 8 Jahre Berufserfahrung im Risikomanage-
ment eines Finanzdienstleistungsunternehmens oder
Beratungsunternehmens, vertiefte Kenntnisse der
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Anforderungen an fachliche
Qualifikation und
personliche Zuverladssigkeit

Solvency Il Anforderungen und Beherrschung der Zu-
sammenhange der Geschafts-/ Risikomodellierung
von Versicherungen, nachgewiesene Fiihrungserfah-
rung

Compliance Funktion:

> Abgeschlossenes 2. Juristisches Staatsexamen so-
wie mehrjahrige Berufserfahrung in einem juristisch
ausgerichteten Bereich eines Versicherungsunterneh-
mens, in einer verantwortlichen Compliance- oder Re-
visions-Funktion.

> Erfahrung in der Durchfiihrung von Risk-Assessments
sowie nachgewiesene Fuhrungserfahrung.

Versicherungsmathematische Funktion:

> Inhaber der versicherungsmathematischen Funktion
kdnnen weitreichende Kenntnisse der Versicherungs-
und der Finanzmathematik vorweisen, idealerweise
durch einen thematisch ausgerichteten Studienab-
schluss (Mathematik, Wirtschaftswissenschaften,
etc.).

»  Zusatzlich sind erforderlich: mehr als 8 Jahre Berufs-
erfahrung im Aktuariat einer Versicherung oder lang-
jahrige erfolgreiche Wahrnehmung einer verantwortli-
chen Funktion im finanzmathematischen Umfeld einer
Versicherung.

Interne Revision:

> Abgeschlossenes wirtschaftswissenschaftliches, juris-
tisches oder vergleichbares Studium oder abge-
schlossene Versicherungs- oder Bankausbildung mit
erheblicher berufsbegleitender Weiterqualifizierung.

> Mehrjahrige Berufserfahrung in der Versicherungs-
wirtschaft in mehreren leitenden Funktionen.

> Kenntnisse der Revisions-Priifungsstandards sowie
der aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Eignungsanforderungen an die Schlusselfunktions-
Mitarbeitenden setzen sich aus grundlegenden, auf die
jeweilige Schliisselfunktion bezogenen Anforderungen
sowie aus den individuellen Anforderungen fur die indivi-
duelle Stelle (festgelegt in der jeweiligen Stellenbeschrei-
bung) zusammen.

Risikomanagementfunktion:

> Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufgaben
der Risikomanagementfunktion

»  Erfillung der individuellen Vorgaben des jeweiligen
Stellen-Funktionsprofils

>  Tiefere praktische Erfahrungen im Risikomanagement
(nur fir leitende Mitarbeiter der Risikomanagement-
funktion)

Compliance-Funktion:

> Vertrautheit mit dem Versicherungsgeschéaft

> Vertrautheit mit den fiir den Zustandigkeitsbereich re-
levanten externen und internen Vorschriften

> Erfahrung in der Durchfiihrung von Risikoanalysen

> Fuhrungserfahrung (nur fur die Leiter der dezentralen
Compliance-Stellen)

> Abgeschlossenes 1. und 2. juristisches Staatsexamen
(nur fur die Mitarbeiter der zentralen Compliance-
Stelle)

Versicherungsmathematische Funktion:

> Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufgaben
der versicherungsmathematischen Funktion

»  Erflllung der individuellen Vorgaben des jeweiligen
Stellen-Funktionsprofils

»  Tiefere praktische Erfahrungen in versicherungsma-
thematischen Themengebieten

Interne Revision:

> Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufgaben
der internen Revision, der Betriebsorganisation oder
wesentlicher Tatigkeiten und Aufgaben in einem Ver-
sicherungsunternehmen

»  Erflllung der individuellen Vorgaben des jeweiligen
Stellen-Funktionsprofils

> Flhrungserfahrung (nur fur leitende Mitarbeiter der in-
ternen Revision)

Im laufenden Beschaftigungsverhaltnis wird die Eignung

der Schlusselfunktions-Inhaber und der Schlisselfunkti-

ons-Mitarbeitenden durch eine jahrliche Beurteilung der

Person und ihre fortlaufende, aufgabenbezogene Qualifi-
zierung gewahrleistet.

Der Bedarf zur fachlichen Weiterbildung wird jahrlich an-
hand der fachlichen Anforderungen gemaf der jeweiligen
Stellenbeschreibung geprift. Etwaigen Qualifizierungser-
fordernisse wird durch die Festlegung von Fortbildungs-
bzw. Schulungsmalnahmen Rechnung getragen. Die
Qualifizierungsmalnahmen werden von der Flhrungs-
kraft in Abstimmung mit dem Schlusselfunktions-Inhaber
bzw. mit dem Schllsselfunktions-Mitarbeitenden im On-
line-Entwicklungsplan dokumentiert.

Zuverlassigkeit

Die Zuverlassigkeit muss nicht positiv nachgewiesen wer-
den, sondern wird vermutet, sofern keine Anhaltspunkte
vorliegen, die gegen eine Zuverlassigkeit sprechen. Im
Rahmen der Zuverlassigkeitsprufung von Schlisselfunk-
tions-Inhabern und Schlisselfunktions-Mitarbeitenden
werden bei R+V die Person und ihr Werdegang daher auf
solche, die Zuverlassigkeit kontraindizierende Aspekte
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untersucht. Hierzu dienen unter anderem der Lebenslauf
der Person sowie ein von der Person auszuflllender
Selbstauskunftsbogen, der inhaltlich im Wesentlichen der
Selbstauskunft entspricht, die von der BaFin bei der An-
zeige eines Schlusselfunktionsinhabers verlangt wird. Die
Zuverlassigkeitspriifung wird von der Personalabteilung
durchgefihrt.

Die Zuverlassigkeit der Schlusselfunktions-Inhaber und
der Schlusselfunktions-Mitarbeitenden wird von der zu-
sténdigen Fuhrungskraft und dem Bereich Personal dau-
erhaft sichergestellt, indem bei Auffalligkeiten, die Indika-
toren gegen seine Zuverlassigkeit sein kdnnten, unver-
zlglich eine Neuprifung der Zuverlassigkeit durchzufiih-
ren ist.

Des Weiteren fordert der Bereich Personal in einem Tur-
nus von fiinf Jahren vom jeweiligen Schlusselfunktions-
Inhaber bzw. der in der Schliisselfunktion mitarbeitenden
Person eine Prifung der im Selbstauskunftsbogen vorge-
nommenen Angaben.

Ziel des Risikomanagements

Unter einem Risikomanagementsystem ist die Gesamt-
heit der Regelungen, die einen strukturierten Umgang mit
Chancen und Risiken im Unternehmen sicherstellt, zu
verstehen.

Aus der Risikokultur, der Unternehmensstrategie und den
Unternehmenszielen werden die Ziele des Risikomana-
gementsystems abgeleitet und in der Risikostrategie for-
muliert.

Ziel des Risikomanagements ist es, flr die gesamte Ge-
schaftstatigkeit die dauernde Erfullbarkeit der Verpflich-
tungen aus den Versicherungen und hierbei insbeson-
dere die Solvabilitdt sowie die langfristige Risikotragfa-
higkeit, die Bildung ausreichender versicherungstechni-
scher Ruckstellungen, die Anlage in geeignete Vermo-
genswerte, die Einhaltung der kaufmannischen Grunds-
atze einschlieBlich einer ordnungsgemaflen Geschaftsor-
ganisation und die Einhaltung der Ubrigen finanziellen
Grundlagen des Geschéftsbetriebs zu gewahrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fir
die Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage und bestehen
in der Gefahr von zukiinftigen Verlusten.

Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortung fiir
die ordnungsgemafie Geschéaftsorganisation und damit

auch fir ein angemessenes und wirksames Risikoma-
nagement. Der Verwaltungsrat hat die Risikomanage-
mentfunktion auf die R+V-Gruppe ausgegliedert. Das Ri-
sikomanagement der R+V-Gruppe ist gemal Geschafts-
verteilungsplan einem Vorstand zugeordnet. Der Ge-
samtvorstand benennt den Inhaber der Risikomanage-
mentfunktion und muss ihn eigeninitiativ, angemessen
und zeitnah Uber alle Tatsachen informieren, die flr
seine Aufgabenerfillung erforderlich sein kdnnen.

Die Risikomanagementfunktion ist so strukturiert, dass
die Umsetzung des Risikomanagementsystems mafRgeb-
lich beférdert wird. Bei den R+V-Gesellschaften setzt sie
sich aus dem Inhaber der Risikomanagementfunktion so-
wie aus der zentralen (Gesamtrisikomanagement) und
den dezentralen Risikomanagementeinheiten (Ressort-
Risikomanagement) zusammen, die die Aufgabe der Ri-
sikomanagementfunktion wahrnehmen.

Der Risikomanagementfunktion obliegen folgende Aufga-
ben:

> die Unterstiitzung des Verwaltungsrates und anderer
Funktionen bei der effektiven Handhabung des Risi-
komanagementsystems,

> die Férderung des Risikobewusstseins der vom Risi-
komanagementsystem betroffenen Mitarbeiter,

»  die Uberwachung des Risikomanagementsystems,

»  die Uberwachung des allgemeinen Risikoprofils des
Unternehmens,

> die Berichterstattung Uber wesentliche Risikoexponie-
rungen, das Risikoprofil sowie die Angemessenheit
des Risikomanagementsystems und die Beratung des
Verwaltungsrates in Fragen des Risikomanagements
und

> die Weiterentwicklung des Risikomanagementsys-
tems.

Die Risikomanagementfunktion arbeitet bei der Erstel-
lung der Solvabilitatstibersicht sowie bei der Bewertung
von Risiken eng mit der versicherungsmathematischen
Funktion zusammen.

Risikostrategie

Die Risikostrategie wird aus der Geschaftsstrategie ab-
geleitet und umfasst Aussagen zu Art, Umfang und Kom-
plexitat der Risiken sowie zur Risikotragfahigkeit. Die Ri-
sikokommission bereitet die Beschlussfassung der jewei-
ligen Gesellschaften fir eine Risikostrategie inkl. Der Li-
mite flr die Risikotragfahigkeit vor. Eine Beschlussfas-
sung Uber die Risikostrategie erfolgt jahrlich.

Bei der Entscheidung Uber die Geschéftsstrategie wird
das Ergebnis der vorausschauenden Beurteilung der un-
ternehmenseigenen Risiken berlcksichtigt. In der Risi-
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kostrategie sind Strategien zur Steuerung der wesentli-
chen Risiken und deren Auswirkungen auf den Solvenz-
kapitalbedarf (SCR), den Gesamtsolvabilitadtsbedarf
(Overall Solvency Needs, OSN), die Eigenmittel sowie
MaRnahmen (Kapitalunterlegung und/oder Risikominde-
rungstechniken) entsprechend dem Risikoprofil enthal-
ten.

Die Steuerung basiert auf der vorausschauenden Beur-
teilung von Erfolgsfaktoren sowie auf der Ableitung von
ZielgréRen fur die RVLux und deren Unternehmensberei-
che. Im Rahmen des jahrlichen strategischen Planungs-
prozesses wird die Strategische Planung fiir die kom-
menden vier Jahre unter Bertcksichtigung der Risiko-
tragfahigkeit sowie der Rahmendaten der DZ BANK vor-
genommen.

Risikomanagementprozess

Im Folgenden wird der Ablauf der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (Own Risk and Sol-
vency Assessment, ORSA) dargestellt. Die Begriffe Risi-
komanagementprozess und ORSA-Prozess sind syno-
nym zu verwenden.

Der ORSA-Prozess ist integraler Bestandteil des Risiko-
managements. Die Rahmenbedingungen des Risikoma-
nagementprozesses, das heil’t die Risikogrundsatze, die
Festlegung der methodischen Grundlagen, die organisa-
torische Struktur, die Abgrenzung der zu betrachtenden
Unternehmensbereiche und die Zuordnung von Verant-
wortlichkeiten und Aufgaben, werden vom Verwaltungs-
rat vorgegeben.

Bezugspunkt der ORSA-Durchfiihrung ist der 31. Dezem-
ber eines Geschéaftsjahres. Der Verwaltungsrat betrachtet
ORSA als wichtiges Instrument, um ein umfassendes Bild
Uber die Risiken vermittelt zu bekommen, denen die Ge-
sellschaft ausgesetzt ist oder in Zukunft ausgesetzt sein
kénnte.

Der ORSA wird einmal pro Jahr vollstandig durchgefiihrt.
Unterjahrig wird mindestens zu den Quartalsstichtagen
die Risikosituation im Rahmen der Risikokommission
analysiert. Die Durchfiihrung des ORSA ist im ersten
Halbjahr des darauffolgenden Geschéftsjahres vorgese-
hen.

Aufgrund der ablauforganisatorischen Regelungen mit ei-
ner vierteljahrlich stattfindenden Risikokommission ist
eine dauerhafte Auseinandersetzung mit der Risikositua-
tion — einschlieRlich der Sicherstellung einer ausreichen-
den Solvenz — gewabhrleistet. Darliber hinaus ist der
nicht-reguldre ORSA etabliert. Der nicht-regulare ORSA
ist gemal aufsichtsrechtlicher Anforderung anlassbezo-
gen immer dann durchzufihren, wenn sich das Risi-
koprofil des Unternehmens wesentlich verandert hat.

Hierfiir wurden Ausldser definiert. Somit ist die Uberwa-
chung der jederzeitigen Risikotragfahigkeit gewahrleistet.

Die Vorgaben zur Einhaltung der Datenqualitat werden
durch das Grundsatzdokument ,Risikodaten-Qualitats-
management” beschrieben. Das Ziel dieses Grundsatz-
dokuments ist es, einen einheitlich giltigen Standard fur
die Sicherstellung der Datenqualitat zu definieren.

Risikoidentifikation

Die Identifikation der Risiken ist aufgrund der sich standig
andernden Verhaltnisse und Anforderungen eine kontinu-
ierliche Aufgabe. Sie ist bei der Gesellschaft in die alltag-
lichen Arbeitsablaufe integriert. Die Integration fordert
das Risikobewusstsein bei den Mitarbeitern und reduziert
zugleich den Umsetzungsaufwand. Alle Risiken im Unter-
nehmen sind strukturiert und systematisch unterneh-
mensweit zu definieren und zu erfassen. Die Risikoidenti-
fikation wird einmal jahrlich vollumfanglich im Rahmen
der Risikoinventur durchgefiihrt.

Ziel der Risikoidentifikation ist es, eine vollstandige Uber-
sicht Uber die wesentlichen Risiken im Unternehmen zu
erhalten. In einem ersten Schritt erfolgt bei der Risikoin-
ventur eine ldentifikation und Dokumentation aller Risi-
ken inklusive Beschreibung der Risikomerkmale und Risi-
kotreiber. Samtliche Risiken werden anhand des Wesent-
lichkeitskonzepts eingeteilt. Die Auflistung, Beschreibung
und Einteilung stellt im Ergebnis das Risikoprofil dar.

Risikobewertung und -analyse

Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifikation
erfolgt eine Analyse und Bewertung der wesentlichen Ri-
siken anhand quantitativer und qualitativer Methoden.
Wesentliche Risiken, die bereits in anderen Risikokate-
gorien berucksichtigt werden, sind nicht zwingend einer
separaten Analyse und Bewertung zu unterziehen. Die
Risikomessung erfolgt mittels der Standardformel geman
den Vorgaben von Solvency |l. Die Ermittlung der Risiko-
kapitalanforderung beruht auf dem Risikomaf} Value-at-
Risk (VaR) zum Konfidenzniveau 99,5 % Uber einen Zeit-
horizont von einem Jahr. Die Ergebnisse der Risikobe-
wertungen sind zum einen das SCR gemal der Saule 1
von Solvency Il und zum anderen der OSN gemal den
Anforderungen der Saule 2. Diesen Kapitalanforderun-
gen stehen die anrechenbaren 6konomischen Eigenmit-
tel gegentiber.

Die generelle Grundlage zur Bestimmung der Kapitalan-
forderungen ist eine 6konomische Betrachtung der Fi-
nanz- und Risikosituation des Versicherungsunterneh-
mens, die in einem Gesamtbilanzansatz erfolgt.
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Im ersten Schritt missen Versicherungsunternehmen
eine Solvabilitatsibersicht aufstellen, welche 6konomi-
sche Werte aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
enthalt. Aus der Differenz dieser Werte ergeben sich die
vorhandenen 6konomischen Eigenmittel. Im zweiten
Schritt ist auf Basis der Risiken in allen Aktiv- und Passiv-
positionen (risikobasierter Ansatz) der Kapitalbedarf zu
bestimmen, das SCR. Ausreichende Solvabilitat ist gege-
ben, wenn die 6konomischen Eigenmittel das SCR tber-
steigen.

Die im Rahmen der Standardformel vorgeschlagene Mo-
dellierung und Parametrisierung soll grundsatzlich ein
wdurchschnittliches® europaisches Versicherungsunter-
nehmen abbilden. Daher kann es sein, dass die spezifi-
sche Risikosituation nicht bzw. nicht angemessen abge-
bildet wird. Explizites Ziel im Rahmen der Umsetzung der
Solvency lI-Anforderungen ist die angemessene Abbil-
dung und Bewertung des spezifischen Risikoprofils der
Gesellschaft. Die in diesem Zusammenhang eingesetzte
Angemessenheitsprifung verfolgt das Ziel, die aus der
Standardformel abgeleitete Modellierung und Parametri-
sierung zu Uberprifen.

Sofern die aus den Anforderungen an die Standardformel
abgeleiteten Bewertungsansatze die spezifische Risikosi-
tuation bei der Gesellschaft nicht abbildet, sind fiir diese
Bewertungsansatze interne Weiterentwicklungen erfor-
derlich, um die korrekte interne Sicht auf die Solvabilitats-
anforderung zu gewabhrleisten.

Eine Uberpriifung der zur Risikoberechnung angewende-
ten Modelle und Methoden findet im Rahmen der operati-
ven Prozesse statt. Ziel der Validierung ist die Erfullung
aufsichtsrechtlicher, konzern- und unternehmensinterner
Vorgaben und damit ein Verstandnis Uber die Qualitat
und die Starken und Schwachen der zur Risikoberech-
nung eingesetzten Modelle. Es wird untersucht, ob die
zur Risikoberechnung eingesetzten Modelle geeignet
sind, die Risiken angemessen zu quantifizieren. Ergebnis
der Validierungshandlungen ist damit eine Aussage dar-
Uber, ob die Modelle fiir den Einsatzzweck geeignet sind
und ob sie die gestellten Anforderungen erfillen.

Es werden regelmafig hypothetische Stresstests durch-
gefihrt.

Zusatzlich werden neben dem Basisfall definierte Szena-
rien (z.B. Niedrigzins) Gber den Planungshorizont proji-
ziert und analysiert.

Risikosteuerung
Unter Risikosteuerung ist die operative Umsetzung der

Risikostrategie in den risikotragenden Geschéaftseinhei-
ten zu verstehen. Die Risikosteuerung erfolgt gemaf den

in der Risikostrategie beschriebenen Verfahren. Die Ge-
sellschaft trifft Entscheidungen zur bewussten Uber-
nahme oder Vermeidung von Risiken. Dies geschieht un-
ter Berucksichtigung vorgegebener Rahmenbedingungen
und Risikolimitierungen bzw. der vereinbarten Schwellen-
werte. Die operative Umsetzung erfolgt auch durch die
jeweiligen Zeichnungs- und Anlagerichtlinien.

Die Anwendung von Risikominderungstechniken ist Teil
der Risikostrategie. Die Leitlinie ,Rickversicherung und
andere Risikominderungstechniken® beinhaltet die zent-
ralen Vorgaben, die Aufbauorganisation sowie die we-
sentliche Ablauforganisation fir den Einsatz von Rick-
versicherung zu Zwecken der Risikominderung und den
Einsatz weiterer Risikominderungstechniken.

Die Ergebnisse des ORSA und die wahrend der ORSA-
Durchfliihrung gewonnenen Einblicke werden im Kapital-
management (siehe auch Kapitel E.1.1), in der geschéaftli-
chen Planung und bei der Entwicklung und Konzeption
neuer Produkte berticksichtigt.

Der Produktmanagement-Prozess von R+V beschreibt
den Prozess, der bei der Entwicklung, Konzeption und
Einfihrung neuer Versicherungsprodukte einzuhalten ist.
Dabei ist ein Bestandteil des Produktmanagement-Pro-
zesses von R+V die Risikobeurteilung neuer Produkte.
Fur die Einfihrung neuer Finanzprodukte ist ebenfalls ein
expliziter Prozess ("Neue-Produkte-Prozess") festgelegt,
bei dem die mit dem neuen Finanzprodukt verbundenen
Risiken beurteilt werden.

Risikoiiberwachung

Zur Risikoauslastung wird die SCR- bzw. OSN-Bede-
ckungsquote der RVLux anhand eines Frihwarnsystems
mit ,gelben® (125 %) und ,roten” (110 %) Schwellenwer-
ten bewertet und quartalsweise bzw. jahrlich in der Risi-
kokommission von R+V berichtet. Die Auswirkungen von
Ruckversicherungsentscheidungen, Ruckversicherungs-
strukturen und Haftungsstrecken auf die Risikotragfahig-
keit wird regelmaRig tberprift. Durch Projektion des SCR
bzw. OSN und der Eigenmittel der RVLux wird voraus-
schauend betrachtet, ob die gesetzten Limits im Pla-
nungszeitraum eingehalten werden.

Risikoberichtswesen

Bei wesentlichen Veranderungen von wesentlichen Risi-
ken sind Meldungen an den Verwaltungsrat sowie an das
fir das Risikomanagement zustandige Vorstandsmitglied
vorgesehen. Die risikorelevanten Unternehmensinforma-
tionen werden den zustandigen Aufsichtsgremien viertel-
jahrlich sowie bedarfsweise ad hoc zur Verfigung ge-
stellt.
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Internes Kontrollsystem

Im Rahmen der Durchfiihrung des ORSA-Prozesses wird
fir die Gesellschaft ein ORSA-Bericht verfasst. Die Ge-
sellschaft Ubermittelt den internen ORSA-Bericht nach
Freigabe durch den Verwaltungsrat als externen ORSA-
Bericht an das CAA.

Die Ergebnisse und Schlussfolgerungen des ORSA wer-
den nach Abnahme durch den Verwaltungsrat an die Ge-
schaftsfuhrung der Gesellschaft und den Hauptbevoll-
méachtigten und die Mitglieder der Risikokommission
Ubermittelt, die diese im Rahmen der dezentralen Verant-
wortung an ihre Mitarbeiter weitergeben.

Inhaltliche Verkniipfung der
Unternehmenssteuerung mit den
Ergebnissen des ORSA

Der Verwaltungsrat betrachtet ORSA als wichtiges Instru-
ment, um ein umfassendes Bild Uber die Risiken vermit-
telt zu bekommen, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist
oder in Zukunft ausgesetzt sein konnte. Die Ergebnisse
des ORSA und die wahrend der ORSA-Durchfiihrung ge-
wonnenen Einblicke werden im Kapitalmanagement, in
der geschéftlichen Planung und bei der Entwicklung und
Konzeption neuer Produkte berticksichtigt. Bei der Ge-
sellschaft findet daher eine inhaltliche Verkniipfung der
Unternehmenssteuerung mit den Ergebnissen des ORSA
statt.

Bestehende Gremien werden genutzt, um die ORSA-Er-
gebnisse zu hinterfragen. Dies erfolgt u.a. zu einem
GrofRteil im Rahmen der Sitzungen des Verwaltungsrates
und im Rahmen der Vorstandsklausuren der R+V Versi-
cherung AG. Im Rahmen dieser Sitzungen werden die
Ergebnisse des ORSA diskutiert.

Durch den ORSA wird der Verwaltungsrat der RVLux in
die Lage versetzt, zu beurteilen, wie sich die Risiken im
Kapitalbedarf widerspiegeln. Die Mitglieder des Verwal-
tungsrates sorgen flr eine angemessene Ausgestaltung
des ORSA und steuern dessen Durchflihrung.

Unter Bericksichtigung der Erkenntnisse aus dem ORSA
genehmigt der Verwaltungsrat die lang- und kurzfristige
Kapitalplanung unter Beachtung der festgelegten Ge-
schafts- und Risikostrategie. Dieser Plan umfasst Alter-
nativen, um sicherzustellen, dass die Kapitalanforderun-
gen selbst unter unerwartet ungtinstigen Umstanden er-
fullt werden kénnen.

Beschreibung des internen
Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) von R+V ist die Ge-
samtheit aller organisatorischen und technischen Maf3-
nahmen, Kontrollen und Funktionen, die dazu dienen, die
Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéaftstatigkeit
zu unterstutzen und sicherzustellen, dass alle zu beach-
tenden Gesetze und Verordnungen sowie alle aufsichts-
behordlichen Anforderungen und internen Vorgaben ein-
gehalten werden. Das IKS soll ebenfalls sicherstellen,
dass die im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit
stehenden Informationen an interne oder externe Adres-
saten vollstandig und zutreffend sind. Das IKS umfasst
alle Unternehmensebenen und auch ausgegliederte Be-
reiche und Prozesse.

Das IKS stellt konzeptionell ein Element des gesamten
integrierten Kontroll- und Steuerungssystems im Sinne
des Modells der drei Verteidigungslinien dar, in dem die
Zustandigkeiten und Kontrollaktivitaten aller Organisati-
onseinheiten und der Schlisselfunktionen ineinandergrei-
fen.

Zur Einrichtung und Durchfiihrung interner Kontrollen
sind durch die R+V-interne Leitlinie ,IKS* alle Unterneh-
mensbereiche verpflichtet. Die IKS-Leitlinie richtet sich
an Mitarbeitende und Fihrungskrafte. Sie legt die Vorga-
ben an die risikoorientierte Priifung der Ablauforganisa-
tion, die daran anknupfende Einrichtung und Dokumenta-
tion angemessener Kontrollmaflnahmen fest sowie die
regelmaRige und anlassbezogene Uberpriifung dieser Ri-
sikoeinschatzungen und der Angemessenheit der Kon-
trollmaBnahmen. Dartber hinaus regelt die IKS-Leitlinie
die Durchfiihrung und Dokumentation der vorgesehenen
KontrollmaRnahmen, den Umgang mit etwaig festgestell-
ten Defiziten sowie die diesbezliglichen Melde- und Be-
richtswege, insbesondere auch an die Schlisselfunktio-
nen. Die Kontrollprozesse sind integraler Bestandteil der
Aufbau- und Ablauforganisation bei R+V.

Die interne Revision der R+V Uberprift die Angemessen-
heit und Wirksamkeit des gesamten IKS. Dies geschieht
durch unabhangige und objektive Priifung der vorgela-
gerten Verteidigungslinien.

Compliance-Funktion

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorrangig in
der Uberwachung der Einhaltung der externen Anforde-
rungen und in der Sicherstellung der RechtmaRigkeit in-
terner Vorgaben und Verfahren. Darlber hinaus berat sie
den Verwaltungsrat in Bezug auf die Einhaltung der fir
den Betrieb des Versicherungsgeschafts geltenden Ge-
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setze und Verwaltungsvorschriften, beurteilt die mégli-
chen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfel-
des flr das Unternehmen und identifiziert und beurteilt
das mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbun-
dene Risiko (Compliance-Risiko).

Die Compliance-Funktion wird wegen der tUbergreifenden
Organisation der Geschaftsprozesse unternehmensuber-
greifend durch eine zentrale Compliance-Stelle in Koope-
ration mit dezentralen Compliance-Stellen der Vorstands-
ressorts der R+V Versicherung AG wahrgenommen. Die
zentrale Compliance-Stelle ist bei der R+V Versicherung
AG und dort beim Bereich Konzern-Recht angesiedelt.
Die ubrigen deutschen R+V Versicherungsunternehmen
sowie die Gesellschaft haben die Compliance-Funktion
im Wege einer Ausgliederungsvereinbarung an die R+V
Versicherung AG ausgegliedert. Die Mitarbeitenden der
zentralen Compliance-Stelle nehmen auch Aufgaben im
Rahmen der allgemeinen Rechtsberatung wahr, wobei
die Vermeidung von potenziellen Interessenkonflikten si-
chergestellt wird. Die Mitarbeitenden in den dezentralen
Compliance-Stellen sind teilweise auch mit Aufgaben des
Risikomanagements oder allgemeiner Rechtsberatung
betraut, wobei auch insoweit potenzielle Interessenkon-
flikte vermieden werden.

Zentrales Koordinations-, Entscheidungs- und Berichts-
gremium der Compliance-Funktion ist die vierteljahrlich
stattfindende Compliance-Konferenz. Dort werden die
Aktivitaten der zentralen und dezentralen Compliance-
Stellen berichtet und koordiniert sowie relevante Vorfalle
behandelt. In der Compliance-Konferenz finden zudem
Informationsaustausch und Interaktion mit den anderen
Schlisselfunktionen statt, deren Inhaber als Gaste mit
Rederecht zu jeder Sitzung geladen werden. Bei beson-
ders gravierenden Verstéf3en sind Ad-hoc-Meldungen an
die zentrale Compliance-Stelle vorgesehen.

Der Inhaber der Compliance-Funktion ist der Leiter des
Bereichs Konzern-Recht. Er berichtet unmittelbar an den
Verwaltungsrat. und dort organisatorisch direkt dem Vor-
standsvorsitzenden zugeordnet.

Solvency Il verpflichtet Versicherungsunternehmen eine
Interne Revision einzurichten. Im Rahmen des soge-
nannten ,Drei-Linien-Modells“ nimmt die Interne Revision
ihre Aufgaben auf der dritten Verteidigungslinie wahr. Die
Ubrigen drei Schlisselfunktionen — die Compliance-Funk-
tion, die Risikomanagement-Funktion sowie die versiche-
rungsmathematische Funktion — gehdren der zweiten
Verteidigungslinie an.

Die Revisionsfunktion wird durch die Konzern-Revision
der R+V Versicherung AG wahrgenommen. Sie ist eine

von den operativen Geschaftsprozessen losgeldste, un-
abhangige und organisatorisch selbststandige Funktion
zur Uberwachung aller Unternehmensbereiche. Sie ist
der Geschéftsleitung unmittelbar unterstellt und organisa-
torisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet.
Die Konzern-Revision hat zur Wahrung ihrer Aufgaben
ein uneingeschranktes Informationsrecht. Der Leiter der
Konzern-Revision ist verantwortlicher Inhaber der
Schlisselfunktion Interne Revision.

Die Revisionsfunktion erbringt unabhangige und objek-
tive Prufungs- und Beratungsleistungen, welche darauf
ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die Ge-
schaftsprozesse zu verbessern. Sie unterstiitzt die Orga-
nisation bei der Erreichung ihrer Ziele, indem sie mit ei-
nem systematischen und zielgerichteten Ansatz die Ef-
fektivitdt des Risikomanagements, der Kontrollen sowie
der Filhrungs- und Uberwachungsprozesse bewertet und
diese zu verbessern hilft.

Das Hauptziel der Revisionsfunktion ist, das Unterneh-
men vor Vermdgensverlusten zu schutzen. Die Aufgaben
sowie die Aufbau- und Ablauforganisation der Internen
Revision werden durch verschiedene deutsche und euro-
paische Normen sowie verschiedene Priifungs- und Re-
visionsstandards vorgegeben. Die Handlungsweisen der
Revisionsfunktion orientieren sich zudem an den berufs-
standischen deutschen (Deutsches Instituts flr Interne
Revision - DIIR) und internationalen Standards (Institute
of Internal Auditors - l1A).

Die Revisionsplanung erfolgt risikoorientiert und wird
jahrlich, so auch 2020, im Revisionssystem aktualisiert.
Sie beinhaltet die Prifungsgebiete, die eine Kombination
der Prifungsthemen mit allen zu prifenden Bereichen
und Prozessen (Prifungsuniversum) darstellen. Im Zuge
der Planung werden auch Kapazitaten fir auBerplanma-
Rige Revisionsprifungen vorgehalten.

Anti-FRAUD-Management, die Abwehr strafbarer und
arglistiger Angriffe auf das Gesellschaftsvermdgen, ge-
winnt auch in der R+V Gruppe zunehmend an Bedeu-
tung. Seitens der Konzern-Revision wird das Thema Anti-
FRAUD-Management seit mehreren Jahren zunehmend
starker koordiniert und im Unternehmen vorangetrieben.

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) ist in
erster Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die ord-
nungsgemalfe Bildung der versicherungstechnischen
Rickstellungen in der Solvabilitatstbersicht betraut. Ne-
ben dieser Kontrolltatigkeit nimmt die VMF weitere Auf-
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gaben wabhr. Dies umfasst unter anderem eine Stellung-
nahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik
sowie zur Angemessenheit der Rickversicherungsver-
einbarungen und die Unterstlitzung der Risikomanage-
mentfunktion im Rahmen der unternehmenseigenen Ri-
siko- und Solvabilitatsbeurteilung.

Die VMF erstellt einmal pro Jahr einen schriftlichen Be-
richt Gber die wesentlichen Erkenntnisse ihrer Aufgaben,
der dem Verwaltungsrat vorgelegt wird. Zuséatzlich berich-
tet die VMF bei Bedarf anlassbezogen an den Verwal-
tungsrat.

Die Gesellschaft hat die versicherungsmathematische
Funktion innerhalb der R+V Gruppe auf die R+V Lebens-
versicherung AG ausgegliedert. Die VMF ist so eingerich-
tet, dass sie frei von Einflissen ist, die eine objektive,
faire und unabhangige Aufgabenerflllung beeintrachtigen
koénnen. Sie verfugt Gber Mitarbeiter, die in ihrer Funktion
als Mitarbeiter der VMF nur dem Inhaber der Schliissel-
funktion VFM als Person unterstellt sind.

Die VMF ist gleichrangig und gleichberechtigt neben den
anderen Schlisselfunktionen, ohne dass diese gegensei-
tig weisungsbefugt sind. Um die geforderte Trennung von
Berechnung und Validierung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen sicherzustellen, ist die Durchfiih-
rung der Validierung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen durch die VMF jeweils organisatorisch von
den fir die Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zustandigen Einheiten getrennt.

Zur Abstimmung von gruppenweiten Vorgaben besteht
ein gemeinsames Gremium der versicherungsmathemati-
schen Funktionen der R+V Gruppe (,VMF-Komitee*). Da-
neben finden regelmafig Gesprache mit der Funktion der
internen Revision, der Compliance-Funktion sowie der
Risikomanagementfunktion statt.

Das Solvency lI-Recht enthalt aufsichtsrechtliche Anfor-
derungen fiir bestimmte Dienstleistungsvertrage, mit de-
nen das Unternehmen Tatigkeiten an andere Unterneh-
men auslagert. Welche Pflichten flr den jeweiligen Aus-
gliederungsvorgang zu erfiillen sind, hangt davon ab, in
welche Kategorie der Vertrag einzuordnen ist. Aufsichts-
rechtlich relevant sind nur ein Teil der Ausgliederungs-
vorgange, also nur Vertrage Uber die Ausgliederung einer
»Funktion“ oder ,wichtigen Funktion“ einer ,Versiche-
rungstatigkeit” oder ,wichtigen Versicherungstatigkeit” o-
der einer ,Schlusselfunktion®. Fur Vertrage, die eine
Funktion bzw. Versicherungstatigkeit ausgliedern, wer-
den bestimmte Pflichtinhalte in die Ausgliederungsver-
trage aufgenommen (u.a. Weisungs- und Kontrollrechte
des ausgliedernden Unternehmens und der Aufsicht) und
die Vertrage ins Risikomanagement mit einbezogen. Bei

Ausgliederung einer Schlisselfunktion wird zusatzlich ein
Ausgliederungsbeauftragter bestimmt, der den Dienst-
leister Uberwacht sowie die Eignung und Zuverlassigkeit
der betroffenen Mitarbeiter des Dienstleisters sicherge-
stellt.

Die interne und externe Ausgliederung von Tatigkeiten
bietet Qualitéts- und Kostenvorteile. Dabei zieht die Aus-
gliederung aber auch verschiedene, ausgliederungsspe-
zifische Risiken nach sich, die identifiziert, analysiert und
von einem angemessenen Risikomanagement begleitet
werden.

Der Ausgliederungsprozess besteht — sowohl fiir externe
als auch fir interne Ausgliederungsvorgange — aus vier
Phasen:

> Prifungs- und Auswahlphase

> Verhandlung und Vertragsabschluss

> Laufender Vertrag

> Beendigung und Abwicklung

In jeder dieser Phasen sind Vorgaben definiert, die zum
grof3en Teil davon abhangen, wie der Ausgliederungsver-
trag aufsichtsrechtlich zu klassifizieren ist.

Fur die Gesellschaft wurden keine wichtigen Funktionen
bzw. Versicherungstatigkeiten extern ausgegliedert.

Folgende wichtige Funktionen bzw. wichtige Versiche-
rungstatigkeiten der Gesellschaft wurden intern an an-
dere Gesellschaften der R+V-Gruppe ausgegliedert:

> Funktionsausgliederung Vertrieb

> Vermodgensanlage inklusive zentraler Gelddisposi-
tion/Finanzclearing, Vermogensverwaltung, Finanz-
planung

> Aktuarielle Dienstleistungen

> Risiko- und Leistungsprifung

> Unterstlitzende Tatigkeiten in Bezug auf das Rech-

nungswesen

Versicherungsmathematische Funktion

Compliance Funktion

Interne Revision

Risikomanagement-Funktion

Gesellschaftsliibergreifende Koordination des Rech-

nungswesens

> Gesellschaftstubergreifendes Controlling (einschlief3-
lich zentralem Ausgliederungscontrolling fir ausge-
gliederte Schlusselfunktionen)

> Dienstleistungen der Vertriebsunterstiitzung und des
Marketings im Rahmen des Produktmanagementpro-
zesses

~ v v v v
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Fir die deutsche Niederlassung der Gesellschaft wurden
Uber den oben genannten Umfang hinaus folgende wich-
tige Funktionen bzw. wichtigen Versicherungstatigkeiten

intern an Gesellschaften der R+V-Gruppe ausgegliedert:

> Rechnungswesen

»  Beschwerdemanagementfunktion

» EDV (Systembetrieb, -entwicklung, Konzeption u.
Steuerung)

> Vertriebsunterstiitzung und strategische Vertriebsko-
ordination (inkl. Aufgaben des Produktmanagement-
prozesses)

> Vertriebsbezogene Tatigkeiten der Beschwerdema-
nagementfunktion

Die Dienstleister der internen Ausgliederungen wichtiger
Funktionen bzw. wichtiger Versicherungstatigkeiten sind
in der Bundesrepublik Deutschland ansassig.

In der Solvency ll-Leitlinie ,Interne Revision (Einzelge-
sellschaften)“ hat die Geschéftsleitung die Konzern-Revi-
sion beauftragt, eine jahrliche Uberpriifung der Ge-
schaftsorganisation (Governance) durchzufiihren. Der
Umfang der Uberpriifung richtet sich insbesondere nach
den Anforderungen der §§ 23 — 32 des deutschen VAG,
die aus europaischen Vorgaben (Solvency Il) abgeleitet
sind. Diese Uberpriifung der Geschéftsorganisation
(Governance) wurde in 2020 durch die Konzern-Revision
vorgenommen. Der Revisionsbericht wurde auch an die
Geschéftsleitung der R+V Luxembourg Lebensversiche-
rung S.A verteilt und stellt die regelméRige interne Uber-
prifung des Governance-Systems nach Art. 71 LSA dar.

Die Ergebnisse aus dieser revisionsseitigen Uberpriifung
lieBen auf ein angemessenes und wirksames Gover-
nance-System schlieRen. Aus der zusammenfassenden
Bewertung aller Erkenntnisquellen ergab sich fiir die Re-
vision, dass im gepriiften Zeitraum die Geschaftsorgani-
sation und die Unternehmenssteuerung im Einklang mit
der Geschaftsstrategie und der Risikostrategie des Un-
ternehmens standen.

Im Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen sons-
tigen Informationen vor.
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Im Risikoprofil der RVLux werden die Risiken erfasst, denen
die Gesellschaft ausgesetzt ist.

Ausgangspunkt ist die Identifikation und Dokumentation
samtlicher fiir das Unternehmen vorhandener Risiken. Alle
identifizierten Risiken werden im Rahmen der Wesentlich-
keitspriifung anhand qualitativer Kriterien eingeschatzt und
als wesentlich oder nicht wesentlich eingestuft.

Die Ergebnisse der Risikoidentifikation und der Wesentlich-
keitseinstufung werden im Risikoprofil dargestellt. Das Risi-
koprofil enthalt somit alle wesentlichen und unwesentlichen
Risiken.

Die RVLux bewertet ihre Risiken zur Messung der aufsichts-
rechtlichen Kapitalanforderungen mittels der Standardformel
(siehe Kapitel E.2). Das Modell folgt einem Value-at-Risk
Ansatz Uber einen einjahrigen Horizont zu einem Sicher-
heitsniveau von 99,5%.

Als regelmaRige Stresstests werden hypothetische Stress-
tests berechnet. Diese sind sogenannte risikoartenspezifi-
sche Stresstests, in denen jeweils nur ein Risikoparameter
verandert wird.

Nachfolgend ist die Risikoexponierung der RVLux zum
Stichtag gemaR den aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderun-
gen dargestellt. Dabei bezeichnet ,Brutto“ das SCR vor Ver-
lustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rick-
stellungen und ,Netto” das SCR nach Verlustausgleichsfa-
higkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen.

SCR/MCR

BRUTTO

2020 NETTO 2020

in TEuro in TEuro
Marktrisiko 413.434 413.434
Gegenparteiausfallrisiko 442 442
Lebensversicherungstechnisches Risiko 838.547 838.547
Krankenversicherungstechnisches Risiko 76.577 76.577
Nichtlebensversicherungstechnisches
Risiko 0 0
Diversifikation -279.464 -279.464
Risiko immaterielle Vermégenswerte 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung 1.049.535 1.049.535
Operationelles Risiko 17.888
Verlustausgleichsfahigkeit der versicher-
ungstechnischen Ruickstellungen 0
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten
Steuern -280.300
Solvenzkapitalanforderung 787.123
Mindestkapitalanforderung 196.781

Risikoexponierung

Die RVLux ist eine Kerngesellschaft der R+V und dort Spe-
zialanbieter fiir fondsgebundene Produkte und Restkredit-
versicherungen. Die Produktpalette umfasst im Geschafts-
feld Fondsgebundene Produkte Lebens- und Rentenversi-
cherungen sowie fondsgebundene Versicherungsldsungen
mit internen Fonds. Im Geschéftsfeld Restkreditversicherun-
gen werden Todesfallabsicherungen und Arbeitsunfahig-
keitsversicherungen angeboten und die Arbeitslosigkeitszu-
satzversicherung der R+V Allgemeine Versicherung AG ver-
trieben.
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Versicherungstechnisches Risiko

Lebensversicherungstechnisches Risiko

Lebensversicherungstechnisches Risiko

Risiken Beschreibung Einstufung
Lebensversicherungstech- I?as lebensversicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Wesentlich
nisches Risiko Ubernahme von Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf
die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Ges-
chafts.
Sterblichkeitsrisiko Das Sterblichkeitsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Wesentlich
Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verander-
ungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt,
wenn der Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicher-
ungsverbindlichkeiten fihrt.
Langlebigkeitsrisiko Das Langlebigkeitsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Wesentlich

Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verander-
ungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt,
wenn der Riickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicher-
ungsverbindlichkeiten fuhrt.

Invaliditatsrisiko

Das Invaliditatsrisiko beschreibt die Verlustgefahr oder die Gefahr einer sonstigen neg-
ativen Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veran-
derungen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Invaliditats-, Krankheits-
und Morbiditatsraten ergibt.

Nicht wesentlich

Lebensversicherungskatastro-
phenrisiko

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicher-
ungsverbindlichkeiten, die sich aus extremen Veranderungen oder aulergewdhnlichen
Ereignissen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitdt der Sterblichkeitsraten ergibt

Nicht wesentlich

Stornorisiko

Das Stornorisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veran-
derung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in
der Hohe oder bei der Volatilitat der Storno-, Kiindigungs-, Verlangerungs- und Riick-
kaufsraten von Versicherungspolicen ergibt.

Wesentlich

Revisionsrisiko

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veréanderung des Werts der Versicher-
ungsverbindlichkeiten, das sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstiegs der zu
zahlenden Leistungen aufgrund von Anderungen im Rechtsumfeld oder der gesund-
heitlichen Verfassung des Versicherten ergibt.

Nicht wesentlich

Lebensversicherungskosten-
risiko

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veréanderung des Werts der Versicher-
ungsverbindlichkeiten, das sich aus Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitét der bei den Verwaltungskosten von Versicherungs- und Riickversicherungs-

Wesentlich

vertrdgen angefallenen Kosten ergibt.

Sterblichkeitsrisiko

Das Produktportfolio der RVLux beinhaltet mit fondsgebun-
denen Kapitallebensversicherungen und Restkreditversiche-
rungen Produkte, die das Todesfallrisiko fir den Kunden ab-
sichern. Hierbei besteht das Sterblichkeitsrisiko hauptsach-
lich bei Restkreditversicherungen, da diese eine Form der
Risikolebensversicherung sind. Im Bestand der Restkredit-
versicherungen haben Produkte, die das Sterblichkeitsrisiko
absichern, gemessen an der gesamten Versicherungs-
summe (Bestand zum 31.12.2020) einen Anteil von ca. 36
%. Bei den fondgebundenen Versicherungsprodukten gibt
es wegen des integrierten Todesfallschutzes ebenfalls ein
Sterblichkeitsrisiko. Das Sterblichkeitsrisiko ist somit we-
sentlich fur die Gesellschaft.

Langlebigkeitsrisiko

Das Produktportfolio der RVLux beinhaltet mit fondsgebun-
denen Rentenversicherungen Produkte, die das Langlebig-
keitsrisiko fur den Kunden absichern. Fur diese Produkte ist
fur die Gesellschaft das Langlebigkeitsrisiko vorhanden. Ak-
tuell ist der Bestand an Vertragen im Rentenbezug sehr

klein, der der zukiinftigen Rentner allerdings sehr grof3. Das
Langlebigkeitsrisiko ist somit wesentlich fiir die Gesellschaft.

Stornorisiko

Die Vertrage im Bestand der RVLux sind in der Regel ruick-
kaufsfahig. Restkreditversicherungen werden storniert,
wenn die Absicherung der Restschuld wegfallt. Fondsge-
bundene Versicherungen kénnen ohne Einschrankungen je-
derzeit gekiindigt werden. Stornierungen des Kunden wer-
den hier neben wirtschaftlichen Zwangen (u.a. Geldmangel,
Arbeitslosigkeit) auch aufgrund von wirtschaftlichen Uberle-
gungen mit Vorteil fur den Kunden bzw. Nachteil fir die Ge-
sellschaft durchgefiihrt. Je nach Kapitalmarktentwicklung
und Produkt ist das Stornorisiko unterschiedlich hoch vor-
handen. Da nahezu der gesamte Bestand betroffen ist, ist
das Risiko somit wesentlich fir die Gesellschaft.

Lebensversicherungskostenrisiko

Das Kostenrisiko ist wesentlich fiir die Gesellschaft, da die
tatsachlich anfallenden Kosten die kalkulatorisch angenom-
menen Kosten Ubersteigen kdnnen. Dabei ist jeder Versi-
cherungsvertrag im Bestand relevant.
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Krankenversicherungstechnisches Risiko

Risiken Beschreibung Einstufung
Krankenversicherungstech-  Das Krankenversicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Wesentlich
nisches Risiko Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in

Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Auslibung des

Geschéfts.
Krankenversicherungstech- Das Krankenversicherungstechnische Risiko nAd Leben bezeichnet die Gefahr, die Wesentlich

nisches Risiko nAd Leben

sich aus der Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen nach

Art der Lebensversicherung ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken
und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschafts.

Krankenversicherungstech-
nisches Risiko nAd Nichtleben

Das Krankenversicherungstechnische Risiko nAd Nichtleben bezeichnet die Gefahr,
die sich aus der Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen

Nicht wesentlich

nach Art der Schadenversicherung ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten
Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts.

Katastrophenrisiko Kranken-
versicherung

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veréanderung des Werts der Versicher-
ungsverbindlichkeiten, das sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die

Nicht wesentlich

Preisfestlegung und die Annahmen bei der Rickstellungsbildung fiir extreme oder

auRergewodhnliche Ereignisse ergibt.

Krankenversicherungstechnisches Risiko nAd
Lebensversicherung

Das Produktportfolio der RVLux beinhaltet im Geschéaftsfeld
Restkreditversicherung mit der Arbeitsunfahigkeitsversiche-
rung ein Produkt, das das Risiko der Invaliditat fir den Kun-
den absichert. Bei der Kalkulation der Tarife werden Rech-
nungsgrundlagen beziiglich Sterblichkeit, Langlebigkeit, In-
validitat, Kosten und Storno festgelegt. Das Revisionsrisiko
ist fur die Produkte der RVLux nicht vorhanden. Somit sind
alle Risiken innerhalb des Krankenversicherungstechni-
schen Risikos nach Art der Lebensversicherung (nAd LV),
mit Ausnahme des Revisionsrisikos, vorhanden. Im Bestand
der Restkreditversicherungen haben Produkte, die das Inva-
liditatsrisiko absichern, gemessen an der gesamten Versi-
cherungssumme (Bestand zum 31.12.2020) einen Anteil
von ca. 64 %.

Risikominderungstechniken /
Risikosteuerung

Im Rahmen der Risikolibernahme erfolgt eine Risikobegren-
zung durch detaillierte Grenzbestimmungen der einzelnen
Produkte (zum Beispiel Einschréankungen hinsichtlich Ein-
trittsalter, Gesundheitszustand, Dauer der Aufschubzeit,
Héhe von Einmalbeitragen). Biometrische Risiken werden
auf Einzelrisikoebene zusatzlich begrenzt durch Vermei-
dung von Antiselektion mittels Risikopriifungen und weiteren
Zeichnungsrichtlinien vor Vertragsabschluss. Fur Einzelrisi-
ken ab einem bestimmten riskierten Kapital gibt es spezielle
Zeichnungsrichtlinien, die bis zur Zustimmung durch die Ge-
schéftsfiihrung reichen. AuRerdem wird die Risikoexposition
fur grof3e Einzelrisiken gegebenenfalls durch Rickversiche-
rungsvertrage begrenzt.

Stornorisiken werden durch regelmaRige Uberwachung,
eine angemessene Provisionsgestaltung und durch mégli-

che Optionen fir den Kunden begrenzt. Kostenrisiken wer-
den durch regelmaRige Realisierung von Kosteneinsparpo-
tentialen begrenzt. Generell findet eine regelmaRige Uber-
wachung des Versicherungsbestandes statt.

Durch regelméRige Uberpriifung der Rechnungsgrundlagen
mittels aktuarieller Controllingsysteme werden dauerhaft
ausreichende Rechnungsgrundlagen sichergestellt. Bei Pro-
dukten mit Uberschussbeteiligung stellt die zukiinftige Uber-
schussbeteiligung ein wesentliches Instrument zur Verringe-
rung der versicherungstechnischen Risiken der Lebensver-
sicherung dar. Insgesamt wird ein gestiegenes versiche-
rungstechnisches Risiko Leben durch Bildung angemesse-
ner Ruckstellungen in der Bilanz begrenzt. Zusatzlich
kommt zur Begrenzung von Spitzenrisiken Rickversiche-
rung zum Einsatz.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen entstehen durch das Eingehen von
einzelnen Risiken oder stark korrelierten Risiken, welche
durch ein hohes Schaden- und Ausfallpotenzial gekenn-
zeichnet sind.

Um eine Konzentration nachteiliger Risiken im Bestand zu
verhindern, wird eine Reihe von MalRnahmen getroffen. Zur
Begrenzung des Sterblichkeits- und Invaliditatsrisikos wer-
den vor Vertragsabschluss umfangreiche Risikoprufungen
vorgenommen. Insgesamt darf die Annahme von Risiken
nur unter Einhaltung festgelegter Zeichnungsrichtlinien erfol-
gen.

Risikosensitivititen / -stresse
Unter den aktuellen Rahmenbedingungen am Kapitalmarkt

ist im Lebensversicherungstechnischen Risiko das Stornori-
siko der groRte Risikotreiber. Stornoveranderungen kénnen
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zu einer Erhéhung des Kapitalbedarfs fiihren. Fir die hypo-
thetischen Stresstests des versicherungstechnischen Risi-
kos wird der Parameter fir das Stornoniveau fur alle kiinfti-
gen Jahre verandert. Die Veranderungen in der Hohe des
Risikokapitals werden netto ausgewiesen. Die Entwicklung
der Verlustabsorptionsfahigkeit der latenten Steuern ist ent-
sprechend berlcksichtigt.

Im versicherungstechnischen Stresstest (Riickgang Storno)
steigt das Stornorisiko um 36.731 TEuro, das Kostenrisiko
um 12.156 TEuro an. Insgesamt steigt das Lebensversiche-
rungstechnische Risiko um 45.454 TEuro, das SCR um
40.272 TEuro. Die versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen steigen um 4.141 TEuro, sodass die Eigenmittel sich
insgesamt um 7.473 TEuro verandern.

Im versicherungstechnischen Stresstest (Erhéhung Storno)
kommt es zu einer gegenlaufigen Entwicklung. Das Stornor-
isiko sinkt um 34.650 TEuro, das Kostenrisiko um

11.030 TEuro. Das Lebensversicherungstechnische Risiko
verringert sich insgesamt um 42.543 TEuro, das SCR um
37.608 TEuro. Die versicherungstechnischen Ruickstellun-
gen sinken um 27.729 TEuro, sodass die Eigenmittel sich
insgesamt um -9.111 TEuro verandern.

Bedeckungsquote im Stresstest

Im Ergebnis verandert sich die Risikotragfahigkeit in beiden
Stresstests um -7 %- bzw. 7 %-Punkte. Die Risikotragfahig-
keit ist auch im Stressfall auf einem ausreichenden Niveau.

Zusatzlich zu den genannten Stresstests wird ein Kosten-
stress simuliert. In diesem Stresstest erhéhen sich die bei
der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen berlcksichtigten Kosten.

Im Kostenstress sinkt der Kapitalbedarf im Lebensversiche-
rungstechnischen Risiko um 6.529 TEuro, das SCR sinkt
um 5.587 TEuro. Die Veranderung resultiert aus einem An-
stieg des Kostenrisikos um 15.959 TEuro sowie einem
Riickgang des Stornorisikos um 17.988 TEuro. Die versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen steigen um

67.212 TEuro. Die Eigenmittel verandern sich insgesamt um
-38.610 TEuro.

Im Ergebnis ergibt sich keine wesentliche Anderung der Be-
deckung der Solvenzkapitalanforderung. Da sich die Eigen-
mittel verringern, sinkt die Bedeckungsquote im Stress um
4 %-Punkte, sodass eine ausreichende Risikotragfahigkeit
auch im Kostenstress sichergestellt ist.

Vor Stress

Erhéhung Storno

Riickgang Storno Erhéhung Kosten

31.12.2020

Bedeckungsquote 166,8%

174,0% 159,6% 163,1%

Im Rahmen der Stresstestberechnungen wurden risikoredu-
zierende oder eigenmittelerhdhende Mafinahmen nicht be-
ricksichtigt. Die Entwicklung des Zinses sowie die dauer-
hafte Finanzierbarkeit der Verpflichtungen werden laufend
beobachtet, um MaRnahmen friihzeitig ergreifen zu kdnnen.

Risikoexponierung
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Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der

Wesentlich

Hoéhe oder in der Volatilitat der Marktpreise von Finanzinstrumenten ergibt,
die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unterneh-
mens beeinflussen. Es spiegelt zudem die strukturelle Inkongruenz
zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere im

Hinblick auf deren Laufzeit wider.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswerten,

Zinsrisiko Wesentlich

Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in
der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitdt der Zinssatze.

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Ver-

Aktienrisiko Wesentlich

mogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitdt der Marktpreise von Ak-

tien.

Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Ver-

Immobilienrisiko Wesentlich

mogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitdt der Marktpreise von Im-

mobilien.

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Ver-

Spreadrisiko Wesentlich

mogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der H6he oder in der Volatilitdt der Credit-Spreads tber
der risikofreien Zinskurve. Dabei setzt sich dieser Spread im Allgemeinen
aus verschiedenen Komponenten zusammen (z.B. Pramien fiir potentielle
Ausfélle, steuerliche Aspekte und eingeschrankte Liquiditat/Fungibilitat).

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Ver-

Wahrungsrisiko Nicht wesentlich

mogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse.

Beteiligungsrisiko
ungen des Beteiligungsportfolios ergibt.

Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich aus Wertverander-

Aktienrisiko Nicht wesentlich

Die RVLux ist eine Tochter der R+V und hat ihren Schwer-
punkt im fondsgebundenen Geschéaft. Das fondsgebundene
Geschéft erfolgt auf Rechnung und Risiko des Kunden. Aus
diesem Geschaft entsteht kein Kapitalanlagerisiko fur die
Gesellschaft. Aus dem fondsgebundenen Geschaft ergibt
sich jedoch das Risiko, dass bei aufgrund von Markt-
schwankungen sinkendem Fondsvolumen auch die daraus
resultierenden Ertrage fiir die RVLux sinken. Das dariiber-
hinausgehende Geschaft ist im Wesentlichen durch die
Restkreditgeschafte der Niederlassung Wiesbaden gepragt.

Bei der RVLux werden Aktien und Investmentanteile tUber-
wiegend im Rahmen der fondsgebundenen Produkte einge-
setzt. Fur die Aktien und Investmentanteile in der Kapitalan-
lage der Gesellschaft besteht nicht der Anspruch, aus den
kurzfristigen Schwankungen durch Realisierungen Gewinne
zu erzielen.

Aufgrund des starken Schwerpunktes der RVLux auf fonds-
gebundene Versicherungen ist das Zinsgarantierisiko kein
wesentliches Risiko der Gesellschaft. Zur Sicherung der An-
spriche der Versicherungsnehmer aus den Bereichen der
Lebensversicherung und der Restkreditversicherung achtet
die Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik auf eine angemes-
sene Mischung und Streuung der Kapitalanlagen mit dem
Ziel der Risikoverminderung. Einen besonderen Schwer-
punkt der Kapitalanlagen der Gesellschaft bilden festver-
zinsliche Wertpapiere.

Immobilienrisiken sind fiir die RVLux aufgrund der absoluten
und relativen Hohe dieser Investments als wesentlich einzu-
stufen.

Risikominderungstechniken /
Risikosteuerung

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage erfolgt in-
nerhalb der von EIOPA vorgegebenen Leitlinien, der Vor-
schriften des VAG, der aufsichtsrechtlichen Rundschreiben
und der internen Anlagerichtlinien. Die Einhaltung der inter-
nen Regelungen in der Risikomanagement-Leitlinie fir das
Anlagerisiko sowie der weiteren aufsichtsrechtlichen Anla-
gegrundsatze und Regelungen wird bei der RVLux durch
ein qualifiziertes Anlagemanagement, geeignete interne
Kontrollverfahren, eine perspektivische Anlagepolitik sowie
sonstige organisatorische Maflnahmen sichergestellt. Dabei
umfasst die Steuerung der Risiken sowohl 6konomische als
auch bilanzielle Aspekte. Auf organisatorischer Ebene be-
gegnet die RVLux Anlagerisiken durch eine strikte funktio-
nale Trennung von Anlage, Abwicklung und Controlling.

Die RVLux nimmt fortlaufend Erweiterungen und Verfeine-
rungen des Instrumentariums zur Risikoidentifikation, -be-
wertung und -analyse bei der Neuanlage und der Beobach-
tung des Anlagebestands vor, um den Veranderungen an
den Kapitalmarkten zu begegnen und Risiken friihzeitig zu
erkennen, zu begrenzen oder zu vermeiden.
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Kapitalanlagerisiken begegnet die RVLux grundsatzlich
durch Beachtung des Prinzips einer moglichst grofen Si-
cherheit und Rentabilitat bei Sicherstellung der jederzeitigen
Liquiditat, um die Qualitat des Portfolios zu gewahrleisten.
Durch Wahrung einer angemessenen Mischung und Streu-
ung der Kapitalanlagen tragt die Anlagepolitik der RVLux
dem Ziel der Risikoverminderung in besonderem Mafe
Rechnung.

Bei R+V werden regelmaflige Untersuchungen zum Asset-
Liability-Management durchgefiihrt. Mithilfe von Stresstests
und Szenarioanalysen wird der notwendige Umfang von Si-
cherungsmitteln zur Wahrung der Solvabilitat laufend Gber-
prift. Insbesondere werden Auswirkungen eines lang anhal-
tenden niedrigen Zinsniveaus sowie volatiler Kapitalméarkte
systematisch geprift.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen sind Ansammlungen von Einzelrisi-
ken, die aufgrund hoher Abhangigkeiten bzw. verwandter
Wirkungszusammenhange mit deutlich erhéhter Wahr-
scheinlichkeit gemeinsam schlagend werden. Die Abhangig-
keiten und die Verwandtschaft der Wirkungszusammen-
hange offenbaren sich teilweise erst in Krisensituationen.

Versicherungsunternehmen mussen ihre gesamten Vermo-
genswerte nach dem Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht anlegen. Zu den gesetzlichen Anforderungen die-
ses Grundsatzes gehort auch:

> Anlagen sind in angemessener Weise so zu mischen
und zu streuen, dass eine UbermaRige Abhangigkeit von
einem bestimmten Vermdgenswert oder Emittenten oder
von einer bestimmten Unternehmensgruppe oder einem
geografischen Raum und eine Gibermafige Risikokon-
zentration im Portfolio als Ganzem vermieden werden
und

> Vermogensanlagen bei demselben Emittenten oder bei
Emittenten, die derselben Unternehmensgruppe ange-
héren, durfen nicht zu einer ibermafigen Risikokonzent-
ration flhren.

Die RVLux hat diese Anforderungen weiter konkretisiert in
ihrer Risikomanagementleitlinie fir das Anlagerisiko. Dort
sind insbesondere die quantitativen Beschrankungen zur
Mischung sowie die schuldnerbezogenen Beschrankungen
zur Streuung festgelegt.

Im Sinne einer weiteren Detaillierung werden die Grunds-
atze aus der Risikomanagementleitlinie fir das Anlagerisiko
durch spezielle Richtlinien erganzt, die Vorgaben und Best-

immungen zu einzelnen Anlageklassen beinhalten. Im Rah-
men dieser speziellen Richtlinien sind weitere spezifische
quantitative und schuldnerbezogene Beschrankungen fir
die jeweilige Anlageform definiert.

Die Umsetzung dieser Normen bei Kapitalanlagen fhrt
dazu, dass das Versicherungsunternehmen eine weitge-
hende Diversifizierung der Anlagerisiken beachtet und Risi-
kokonzentrationen weitgehend vermieden werden.

Die zukinftige Anlagepolitik zur Ertragsstabilisierung ist ten-
denziell darauf ausgerichtet, weitere Anlageklassen beizu-
mischen und potentielle Diversifikationsmoglichkeiten zu
nutzen. Daher ist im Zeitraum der Geschéaftsplanung nicht
zu erwarten, dass UibermaRige Risikokonzentrationen aufge-
baut werden.

Fir die Ubergreifende Steuerung der Kapitalanlagen ist das
Investmentkomitee zustandig. Dieses Gremium behandelt
dabei regelmaRig die Ausschopfung und eventuelle Verlet-
zungen der vorgegebenen Mischungs- und Streuungsgren-
zen. Diese Grenzen werden funktionsgetrennt iberwacht.
Das Investmentkomitee entscheidet tber den weiteren Um-
gang mit festgestellten Verletzungen.

Risikosensitivitaten / -stresse

Fir das Marktrisiko wird seitens der RVLux ein hypotheti-
scher Stresstest durchgefiihrt, um die Auswirkungen eines
Stresses einer einzelnen Risikoart auf die Risikotragfahig-
keit der RVLux zu analysieren. Dieser hypothetische Stress-
test fur das Marktrisiko umfasst dabei die Subrisikokategorie
Aktienrisiko. Die Veranderungen in der Hohe des Risikoka-
pitals werden netto ausgewiesen. Die Entwicklung der Ver-
lustabsorptionsfahigkeit der latenten Steuern ist entspre-
chend bertcksichtigt.

Das Aktienrisiko wird durch einen weltweiten Aktienkurs-
riickgang gestresst.

Durch den simulierten Schock am Aktienmarkt sinkt das
Marktrisiko um 27.363 TEuro sowie das Versicherungstech-
nische Risiko Leben um 37.742 TEuro. Dies resultiert im
Wesentlichen aus einem Rickgang des Zinsrisikos und Ak-
tienrisikos um 50.614 TEuro bzw. um 15.695 TEuro. MalR3-
geblich fur die Entwicklung des Versicherungstechnischen
Risikos Leben ist der Riickgang im Stornorisiko um

42.287 TEuro. Das SCR sinkt um 37.815 TEuro. Die versi-
cherungstechnischen Riickstellungen sinken um

1.121.589 TEuro, die Eigenmittel um 91.316 TEuro. Im Er-
gebnis sinkt die Risikotragfahigkeit um 4 %-Punkte.
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Bedeckungsquote im Stresstest

Vor Stress Aktienkursriickgang

31.12.2020

Bedeckungsquote 166,8% 163,0%

Im Rahmen der Stresstestberechnungen wurden risikore-
duzierende oder eigenmittelerhéhende MalRnahmen nicht
berlcksichtigt. Die Entwicklung des Zinses sowie die dau-
erhafte Finanzierbarkeit der Verpflichtungen werden lau-
fend beobachtet, um MaRnahmen friihzeitig ergreifen zu
kénnen.

Risikoexponierung

Risikoexponierung

Risiken Beschreibung Mapping zu den Solvency Einstufung
lI-Modulen
Kreditrisiko Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Wesentlich
Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten und Ruckversi-
cherungsunternehmen) sowie aus der Migration der Bonitat dieser
Adressen.
Ausfallrisiko Beim Ausfallrisiko handelt es sich um das Risiko, dass Verluste aus dem Wesentlich

Ausfall von Gegenparteien entstehen. Darunter fallen:

Kreditnehmer - Kreditnehmer (Zinszahlungen und Forderungen), Gegenparteiausfallrisiko Nicht wesentlich
Emittenten - Emittentgn handelbar.er SchuId-/BeteiI.igungﬁtitel (Schul- Spreadrisiko Wesentlich
dverschreibungen, Aktien, Genussscheine 0.a.),
Aktien - Kontrahenten (ggf. positive Marktwerte von Derivaten) oder Aktienrisiko Wesentlich
- Riickversicherungsunternehmen (Absicherung von Verbindlichkeiten)
Kontrahenten Gegenparteiausfallrisiko Wesentlich
Rickversicher- Gegenparteiausfallrisiko Nicht wesentlich
ungsunternehmen
Migrationsrisiko Das Migrationsrisiko bildet die Gefahr von Wertverlusten ab, die durch eine Wesentlich
- Verschlechterung der Bonitatseinstufung (Ratingmigration) eines — -
Emittenten - Emittenten handelbarer Schuld-/Beteiligungstitel (Schul- Spreadrisiko Wesentlich
dverschreibungen, Genussscheine 0.4.), oder - . X
Kontrahenten - Kontrahenten (CVA-Risiko) entstehen. CVA (Credit Valuation Adjust- Gegenparteiausfallrisiko Wesentlich
ment) stellt hierbei die Wertanpassung von auerbdrslich gehandelten
Derivaten fur erwartete Verluste aus dem Ausfall einer Gegenpartei dar.
Verwertungsrisiko Das Verwertungsrisiko resultiert sowohl aus der Unsicherheit tiber die Ver- Wesentlich

Kreditnehmer

Emittenten Gegenparteien.

wertungsquote vorhandener Sicherheiten als auch aus der Unsicherheit
Uber die Einbringungsquote (Recovery Rate) nach dem Ausfall von

Gegenparteiausfallrisiko Nicht wesentlich

Spreadrisiko Wesentlich

Kreditrisiken bestehen in einer moglichen Verschlechterung
der wirtschaftlichen Verhaltnisse von Emittenten bzw.
Schuldnern und der daraus resultierenden Gefahr des teil-
weisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen oder
bonitatsbedingter Wertminderungen. Die Kapitalanlage der
Gesellschaft weist grundsatzlich eine hohe Bonitat und eine
solide Besicherungsstruktur auf. In den dominierenden
Branchen Offentliche Hand und Finanzsektor handelt es
sich insbesondere um Forderungen in Form von Staatsan-
leihen und gesetzlich besicherten deutschen und europai-
schen Pfandbriefen.

Trotzdem sind aufgrund des hohen Anteils der festverzinsli-
chen Wertpapiere am Gesamtbestand die damit verbunde-
nen Risiken als wesentlich einzustufen.

Risikominderungstechniken /
Risikosteuerung

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurteilen, zieht
die RVLux zur Unterstitzung die Einschatzungen internatio-
naler Ratingagenturen heran, die durch eigene Bonitatsana-
lysen erganzt werden. Fur die wesentlichen Gegenparteien
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wird die Einhaltung der Limite fortlaufend uberprift. Die
Auslastung der Limite und Einhaltung der Anlagerichtlinien
wird regelmaRig tberwacht.

Fir das Gegenparteiausfallrisiko sind bei der RVLux aktuell
keine besonderen Risikotreiber vorhanden, da bei Ab-
schluss der Geschéafte die Bonitat der Kontrahenten in an-
gemessener Form bericksichtigt und im Zeitablauf Uber-
wacht wird. Zudem ist diese Risikokategorie auch aus mate-
riellen Gesichtspunkten fiir die RVLux von nachrangiger Be-
deutung.

Risikokonzentrationen

Zum Umgang mit Risikokonzentrationen wird auf die Aus-
fuhrungen zu Risikokonzentrationen innerhalb des Marktrisi-
kos verwiesen.

Fir eine Versicherung bedeutet Liquiditatsrisiko, dass das
Unternehmen nicht in der Lage ist, Anlagen und andere Ver-
mogenswerte zu realisieren, um seinen finanziellen Ver-
pflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Das grundsatzli-
che Risiko von Marktwertverlusten wird jedoch bereits in
den Modulen Zins-, Spread- und Aktienrisiko beriicksichtigt
und quantifiziert. Die mangelnde Fungibilitat wird im
Spreadrisiko durch entsprechende Aufschlage berticksich-
tigt und quantifiziert. Eine zuséatzliche Kapitalunterlegung ist
nicht erforderlich.

Um dem Liquiditatsrisiko zu begegnen, wird die Liquiditat
von R+V zentral gesteuert. Im Rahmen der Mehrjahrespla-
nung wird eine integrierte Simulation zur Bestands- und Er-
folgsentwicklung im Kapitalanlagebereich sowie zur Ent-
wicklung der Cashflows durchgefiihrt. Basis der Steuerung
ist der prognostizierte Verlauf aller wesentlichen Zahlungs-
strdme aus dem versicherungstechnischen Geschaft, den
Kapitalanlagen und der allgemeinen Verwaltung.

Der ,bei kiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn
(EPIFP)“ zum Stichtag 31. Dezember 2020 betragt
259.036 TEuro.

Das operationelle Risiko wird fiir die RVLux als wesentlich
eingestuft.

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlus-
ten aufgrund von unzulanglichen oder fehlgeschlagenen in-
ternen Prozessen oder aus mitarbeiter- und systembeding-
ten oder externen Vorfallen. Das operationelle Risiko um-
fasst auch Compliance- und Rechtsrisiken.

Fir das operationelle Risiko werden Szenarien identifiziert.
Zur Plausibilisierung der Szenarien sowie zur Fruherken-
nung von moglichen negativen Entwicklungen wurden ge-
eignete quantitative oder qualitative Indikatoren entwickelt

und dem entsprechenden Szenario zugeordnet. Die Uber-
prifung der Szenarien findet jahrlich statt.

Landerrisiko

Das Landerrisiko umfasst die Gefahr, dass seitens einer
auslandischen Regierung Restriktionen erlassen werden,
die den Transfer von Finanzmitteln von Schuldnern dieses
Landes an auslandische Glaubiger untersagen. Fir die
RVLux wurde dieses Risiko aufgrund existierender Investiti-
onen aulerhalb Deutschlands (insbesondere in anderen
Euro-Lander) identifiziert. Aufgrund der Hohe der Invest-
ments ist dieses Risiko als wesentlich einzustufen. Das Lan-
derrisiko bezieht sich jedoch nicht auf eine Migration oder
einen Ausfall des betreffenden Landes und der emittierten
Verpflichtungen, da diese Risiken bereits im Kreditrisiko be-
rucksichtigt werden.

Modelirisiko

Zur Risikomessung werden verschiedene Modelle einge-
setzt. Durch den Einsatz dieser Modelle entsteht ein Risiko
bezliglich der angemessenen Auswahl und Spezifikation
(z.B. Unwagbarkeiten in der Parametrisierung). Aufgrund
der Identifikation dieses Risikos in verschiedenen Modulen
der Standardformel wird das Modellrisiko fir die RVLux als
wesentlich eingeschatzt.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko existiert fur die RVLux. Es ist we-
sentlich, da es fir die Gesellschaft existenziell notwendig
ist, auf veranderte Rahmenbedingungen angemessen zu re-
agieren und damit weiterhin wettbewerbsfahig zu bleiben.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko existiert fiir die RVLux. Es ist wesent-
lich, da es firr die Gesellschaft existenziell notwendig ist,
sich einen guten Ruf gegenlber Kunden, Mitarbeitern/ Be-
werbern, Offentlichkeit/ Medien, Verbundpartnern/ Vertrieb
und Aufsicht zu bewahren und damit weiterhin wettbewerbs-
fahig zu bleiben. Vor dem Hintergrund des durch neue Me-
dien veranderten Kommunikationsverhaltens und der
dadurch erhéhten Verbreitungsgeschwindigkeit von schlech-
ten Unternehmensnachrichten, hat dieses Risiko stark an
Bedeutung gewonnen.

Im Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen sonsti-
gen Informationen vor.
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Sonstige Angaben

D Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Ziel ist das Aufstellen einer Bilanz mit Marktwerten oder
marktkonsistent bewerteten Aktiva und Passiva (nachfol-
gend ,Solvabilitatstibersicht”) im Sinne der Vorgaben von
Solvency Il (vergleiche Art. 98-121 LSA). In der Solvabili-
tatstibersicht sind Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
grundsatzlich mit ihrem beizulegenden Zeitwert (Fair Va-
lue) zu bewerten.

In Bezug auf die Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten gilt nach § 99 LSA:

> Der beizulegende Zeitwert entspricht fir Vermdgens-
werte dem Betrag, zu dem sie im Rahmen einer
Transaktion unter normalen Wettbewerbsbedingun-
gen zwischen sachverstandigen und vertragswilligen
Geschaftspartnern getauscht werden kdnnten

> Der beizulegende Zeitwert entspricht fur Verbindlich-
keiten dem Betrag, zu dem sie im Rahmen einer
Transaktion unter normalen Wettbewerbsbedingun-
gen zwischen sachverstandigen und vertragswilligen
Geschaftspartnern Uibertragen oder beglichen werden
koénnten. Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten
wird keine Berichtigung zwecks Berticksichtigung der
Bonitat des Versicherungs- oder Rickversicherungs-
unternehmens vorgenommen.

Grundsatzlich besteht die Anforderung, verlassliche und
beobachtbare Marktpreise anzusetzen, das heil’t eine
.mark to market“ Bewertung vorzunehmen. Ist dies nicht
mdglich, so werden konstruierte ,Marktpreise“ unter Be-
rlcksichtigung aller vorhandenen Marktinformationen
verwendet (,mark to model®).

Fir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die weder zu
den versicherungstechnischen Ruckstellungen, noch zu
den einforderbaren Betragen aus Rickversicherungsver-
tragen gehdren, gilt weiterhin:

> Kapitalanlagen werden zu Marktpreisen bewertet
> Sonstige Vermdgensgegenstande und Sonstige Ver-
bindlichkeiten werden nach Lux-GAAP bewertet.

Die Bewertung erfolgt unter der Annahme der Unterneh-
mensfortfiihrung, also jeweils mit dem Going-Concern-
Ansatz.

Fir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der ge-
nannten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ist sei-
tens der Rechtsgrundlagen von Solvency Il eine dreistu-
fige Bewertungshierarchie vorgegeben. Level 1 sieht eine
Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
zu Marktpreisen vor, die an aktiven Markten fir identi-
sche Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten notiert

sind. Sofern die Kriterien von Level 1 nicht erfiillt sind, er-
folgt eine Bewertung zu Marktpreisen ahnlicher Vermo-
genswerte oder Verbindlichkeiten, die an aktiven Markten
notiert sind (Level 2). Hierbei sind Korrekturen flr preisre-
levante Unterschiede zwischen dem Bewertungs- und
Vergleichsobjekt zu berticksichtigen. Fehlt es an Markt-
preisen an aktiven Markten, so sind in Level 3 der Bewer-
tungshierarchie alternative Bewertungsmethoden heran-
zuziehen, um die beizulegenden Zeitwerte der Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten zu bestimmen.

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen werden
gemaf Solvency Il 6konomisch bewertet. Anstelle des
Vorsichtsprinzips der luxemburgischen Rechnungslegung
entspricht der angesetzte 6konomische Wert der versi-
cherungstechnischen Rickstellungen dem aktuellen Be-
trag, der bei einer Ubertragung der Versicherungsver-
pflichtungen von einem auf das andere Unternehmen ge-
zahlt wiirde.

Die Unterschiede zwischen der Bilanz nach Lux-GAAP
und der 6konomischen Solvabilitdtstibersicht begriinden
sich im Wesentlichen durch ausweistechnische Unter-
schiede sowie durch abweichende Bewertungsmetho-
den. Beispiele flr wesentliche Unterschiede sind hierbei
stille Reserven oder Lasten bei der Bewertung der Kapi-
talanlagen und der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen nach Lux-GAAP.

Die nachfolgenden Abschnitte geben eine quantitative
und qualitative Beschreibung der zugrundeliegenden Be-
wertungsmethoden sowie Ergebnisse der Solvabilitats-
Ubersicht der R+V Luxembourg einschliellich der we-
sentlichen Unterschiede zur Bilanzierung nach Lux-
GAAP zum Stichtag. Die Lux-GAAP-Vergleichsspalte be-
inhaltet die Lux-GAAP-Werte in der nach Solvency II-Vor-
gaben umgegliederten Bilanzstruktur.
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Vermogenswerte

Abgegrenzte Abschlusskosten

Ein Ansatz der abgegrenzten Abschlusskosten ist unter
Solvency Il grundsatzlich nicht vorgesehen, da die noch
nicht falligen Anspriiche an Versicherungsnehmer in der
Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen
(siehe Versicherungstechnische Rickstellungen D.2) be-
rucksichtigt werden.

Unter Lux-GAAP werden in diesem Posten Forderungen
gegenuber Versicherungsnehmern aus noch nicht getilg-
ten Abschlusskosten mit den Nennwerten ausgewiesen.

Immaterielle Vermoégenswerte

Die Position kann entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte, Lizenzen an solchen Rechten und Werten sowie
geleistete Anzahlungen umfassen. Unter Solvency Il kon-
nen immaterielle Vermdgenswerte gemaf IAS 38 akti-
viert werden, sofern der Vermdgenswert einzeln verau-
Rert werden kann und das Versicherungsunternehmen
nachweisen kann, dass fiir identische oder ahnliche Ver-
mdgenswerte ein abgeleiteter Wert vorliegt. Andernfalls
sind sie mit Null anzusetzen. Zum Stichtag werden in der
Solvabilitatstibersicht keine immateriellen Vermogens-
werte angesetzt, da diese nicht einzeln verauflert werden
kénnen. Ein Wertansatz Gber O Euro ist deshalb nicht
moglich.

Die Bewertung der immateriellen Vermogenswerte in der
Lux-GAAP-Bilanz erfolgt zu Anschaffungskosten, die li-
near innerhalb der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
abgeschrieben werden. Die immateriellen Vermdgensge-
genstande betreffen erworbene Softwareprogramme so-
wie deren Erweiterungen, die aktiviert worden sind. Im
Ergebnis ergibt sich daraus der in der Tabelle darge-
stellte Unterschied im Wertansatz zwischen der Bilanz
und der Solvabilitatstibersicht.

Latente Steueranspriiche

Latente Steuern werden gemaf Solvency Il fur alle Ver-
mdgenswerte und Verbindlichkeiten beriicksichtigt, bei
denen der Wertansatz in der Steuerbilanz von dem in der
Solvabilitatsubersicht abweicht. Aktive latente Steuern
entstehen, wenn Aktivposten in der Solvabilitdtsiibersicht
niedriger oder Passivposten héher anzusetzen sind als in
der Steuerbilanz und sich diese Differenzen in der Zu-
kunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen (tem-
porare Differenzen). Entsprechend entstehen passive la-

tente Steuern, wenn Aktivposten in der Solvabilitatstiber-
sicht hoher oder Passivposten niedriger anzusetzen sind
als in der Steuerbilanz.

Das Konzept der Berechnung der latenten Steuern in der
Solvabilitdtsiibersicht folgt dabei grundsatzlich den Rege-
lungen der IFRS gemal I1AS 12.

Die RVLux geht bei der Berechnung der latenten Steuern
in der Solvabilitatsiibersicht zweistufig vor: Die latenten
Steuern gemaf IFRS werden in geeigneter Weise in die
Solvabilitdtsiibersicht tbernommen und die Bewertungs-
unterschiede zwischen IFRS und Solvency Il mit zusatzli-
chen latenten Steuern belegt. Die Bewertungsunter-
schiede werden mit dem individuellen Unternehmens-
steuersatz der RVLux multipliziert, wobei steuerliche
Spezialregelungen zur Anwendung kommen. Am Stich-
tag bereits beschlossene Steuersatzadnderungen werden
berucksichtigt.

Fur die Sicherstellung der Werthaltigkeit aktiver latenter
Steuern ist der Zeitpunkt entscheidend, zu dem steuerli-
che Ertrdge und Aufwendungen anfallen: Um steuerliche
Verlustvortrage nutzen zu kénnen, missen die Aufwen-
dungen zeitlich grundsatzlich vor den Ertragen anfallen.
Fir die RVLux wurde das Vorliegen der bendtigten zeitli-
chen Abfolge von Ertragen und Aufwendungen nachge-
wiesen. Im Rahmen der Prifung der Solvabilitatstiber-
sicht durch den Wirtschaftsprifer wurde u.a. die Werthal-
tigkeitsanalyse aktiver latenter Steuern Uberprift und als
angemessen beurteilt.

Die RVLux weist in der Solvabilitatstibersicht keine akti-
ven latenten Steuern aus, sondern stellt die aktiven und
passiven Latenzen saldiert auf der Passivseite dar.

Bei der RVLux erfolgt in der Bilanz nach Lux-GAAP kein
Ausweis latenter Steuern.

Immobilien fiir den Eigenbedarf und
Sachanlagen

In der Solvabilitatstibersicht wird unter diesem Posten bei
der RVLux die Betriebs- und Geschaftsausstattung aus-
gewiesen. Entsprechend dem IFRS-Ansatz erfolgte die
Bewertung zu Anschaffungskosten, die linear innerhalb
der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer abgeschrieben
wurden. Wirtschaftsguter, deren Anschaffungskosten
zwischen 250 Euro und 1.000 Euro lagen, wurden in ei-
nen Sammelposten eingestellt, der Uber funf Jahre — be-
ginnend mit dem Jahr der Bildung — abgeschrieben wird.
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S°"’e“3\’,’;:; Lux GAAP-Wert

in TEuro in TEuro

Geschafts- oder Firmenwert - 0

Abgegrenzte Abschlusskosten - 1.817

Immaterielle Vermégenswerte 0 2.341

Latente Steueranspriiche 0 0

Uberschus§ bei den Altersver- 0 0
sorgungsleistungen

Summe 450 4.582

Anlagen (auBer Vermogenswerte fiir index-
und fondsgebundene Vertrage)

Alle Kapitalanlagen, aufer Grundstiicke und Gebaude
sowie Beteiligungen, zahlen zu den finanziellen Vermo-
genswerten, die gemaf Solvency |l zum Marktwert be-
wertet werden. Eine Deckungsgleichheit der Anlagen
nach Solvency Il und Lux-GAAP ist gewahrleistet.

Grundlegend werden Anlagen, die auf einem aktiven
Markt gehandelt werden, entsprechend der zum Bilanz-
stichtag an den Finanzmarkten notierten Preise bewertet.
AuRerbdrslich gehandelte Wertpapiere werden anhand
der an den Finanzméarkten allgemein anerkannten Be-
wertungsmethoden ermittelt. Die im Rahmen der Solvabi-
litatstbersicht offengelegten beizulegenden Zeitwerte
entsprechen weitgehend den Zeitwerten, die im Anhang
des Geschaftsberichtes veroffentlicht werden.

Grundlegende Unterschiede in der Darstellung der Anla-
gen nach den luxemburgischen Rechnungslegungsvor-
schriften und den regulatorischen Anforderungen geman
Solvency Il bestehen im Hinblick auf die Bewertungsme-
thode und die geforderte Gliederung. Die Kapitalanlagen
in verbundenen Unternehmen, Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden
zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt, und die
restlichen Kapitalanlagen der Gesellschaft werden zum
niedrigeren beizulegenden Marktwert am Bilanzstichtag
angesetzt, soweit diese dauerhaften Wertminderungen
unterliegen. Dagegen flieRen diese mit dem Marktwert in
die Solvenzbilanz ein.

Die luxemburgischen Rechnungslegungsvorschriften bil-
den die Grundlage fir die Zugangs- und Folgebewertung
von Kapitalanlagen.

Weiterfihrende Angaben zu den Anlagearten, deren Be-
wertungsmethoden sowie zu weiteren quantitativen und

Vermogenswerte

qualitativen Unterschieden zwischen den luxemburgi-
schen Rechnungslegungsvorschriften und den Anforde-
rungen gemaf Solvency Il werden nachfolgend gegeben:

Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen

Die Bilanzposition ,Anteile an verbundenen Unterneh-
men, einschlieBlich Beteiligungen® umfasst alle Anteile
an Unternehmen, die dazu bestimmt sind, dem eigenen
Geschéaftsbetrieb durch Herstellung einer dauernden Ver-
bindung zu jenen Unternehmen zu dienen.

Die Zeitwerte der Beteiligungen der RVLux werden an-
hand von approximierten Werte ermittelt.

Da keine Marktpreisnotierungen fiir Beteiligungen an
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen vor-
liegen, werden unter Solvency Il die Beteiligungen nach
der angepassten Equity-Methode bewertet. Es handelt
sich dabei um ein nach den Rechtsgrundlagen von Sol-
vency |l definiertes Bewertungsverfahren, bei dem Versi-
cherungsunternehmen mit ihrem anteiligen Solvency-II-
Eigenkapital angesetzt werden. Der Wertansatz ent-
spricht dem Uberschuss der Vermdgenswerte ber die
Verbindlichkeiten in der Solvabilitatsiibersicht des Versi-
cherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens. Ein
dabei vorhandener Uberschuss wird mit dem Anteil an
der Beteiligung als Zeitwert angesetzt.

Staats- und Unternehmensanleihen

Hierunter fallen durch &ffentliche Stellen (Zentralstaaten /
Bundesstaaten, supranationale staatliche Institutionen,
Regionalregierungen oder Kommunalverwaltungen) so-
wie von Unternehmen ausgegebene Anleihen, Schuld-
scheinforderungen und Darlehen, Namensschuldver-
schreibungen sowie Ubrige Ausleihungen. Ansatz und
Bewertung der Bilanzposition erfolgen nach Solvency |
mit dem jeweiligen Marktwert. Dieser ergibt sich fir bor-
sennotierte Wertpapiere durch Bérsenkurse oder Rick-
nahmepreise. Fir Rententitel ohne regelmaRige Kursver-
sorgung erfolgt die Ermittlung grundsatzlich anhand der
Discounted Cashflow Methode.

Besicherte Wertpapiere

Unter dieser Bilanzposition werden alle Anleihen gegen-
Uber Zweckgemeinschaften zusammengefasst, die For-
derungen gegenuber Dritten bindeln, in verschiedene
Qualitatsklassen tranchieren und als Zins und Tilgung an
den Inhaber der Anleihe weiterleiten (sogenannte Asset
Backed Securities, ABS).

Unter Solvency Il werden die Marktwerte der ABS-Pro-
dukte nach der Discounted Cashflow Methode ermittelt;
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dabei werden Uberwiegend am Markt beobachtbare
Werte herangezogen.

Investmentfonds

Unter der Position ,Investmentfonds* (laut offizieller EI-
OPA-Ubersetzung: ,Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen“) werden alle Investitionen bei Unternehmen, deren
alleiniger Zweck in gemeinsamen Anlagen in Ubertrag-
bare Wertpapiere und/oder andere Kapitalanlagen liegt,
ausgewiesen. Investmentfonds umfassen unter anderem
Aktienfonds, Rentenfonds, Mischfonds, Geldmarktfonds,
Immobilienfonds, Infrastrukturfonds sowie Sonstige
Fonds. Die R+V Luxembourg halt Mischfonds.

Als beizulegender Zeitwert fur Anteile an Investment-
fonds nach Solvency Il werden Bérsenkurse, Riicknah-
mepreise oder Nettoinventarwerte inkl. Fonds-Kasse zum
Bilanzstichtag verwendet.

Derivate

Nach Solvency Il werden unter der Bilanzposition ,Deri-

vate” auf der Aktivseite die aktuell positiven Marktpreise

Kapitalanlagen

aller Derivate zusammengefasst. Insbesondere die Zah-
lungsstrome von Swaps werden unter Solvency Il ge-
trennt nach Mittelzuflissen und -abfliissen dargestellt.
Die Derivate mit aktuell negativem Marktwert werden als
Gegenposition auf der Passivseite dargestellt.

Derivative Finanzinstrumente werden am Bilanzstichtag
mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Hierzu wer-
den bei bérsengehandelten Finanzinstrumenten die aktu-
ellen Borsenschlusskurse herangezogen. Fir nicht bor-
sengehandelte Finanzinstrumente werden beizulegende
Zeitwerte mittels anerkannter Bewertungsmodelle, insbe-
sondere Discounted Cashflow Methoden sowie dem Shif-
ted Libor-Market Modell ermittelt. Grundsatzlich erfolgt
dies auf der Basis von am Markt beobachtbaren Parame-
tern, wie zum Beispiel Zinsstrukturkurven unter Berlick-
sichtigung von emittenten- und risikoklassenspezifischen
Credit-Spreads und gegebenenfalls weiteren Markt-Para-
metern (insbesondere Volatilitdten). Anderenfalls werden
sonstige anerkannte Bewertungsverfahren zugrunde ge-
legt.

Vorkaufe / Termingeschéafte werden auf Basis der Dis-
counted Cashflow Methode bewertet, Bewertungspara-
meter hierbei sind die Zinskurve und der Credit-Spread.

Solvency II-Wert Lux GAAP-Wert

in TEuro in TEuro

Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Beteiligungen 862 862
Aktien 0 0
davon Aktien - notiert 0 0
davon Aktien - nicht notiert 0 0
Anleihen 804.268 713.142
davon Staatsanleihen 212.712 195.371
davon Unternehmensanleihen 586.882 517.772
davon Strukturierte Schuldtitel 0 0
davon Besicherte Wertpapiere 4.674 0
Investmentfonds 247.445 247.445
Derivate 3.446 0
Einlagen aufRer Zahlungsmittelaquivalenten 0 0
Sonstige Anlagen 0 0
Summe 1.056.021 961.450
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Vermogenswerte fur index- und
fondsgebundene Vertrage

Hierunter fallen Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen, mit dem
zum Bilanzstichtag aktuellen Marktwert.

Einforderbare Betrage aus
Rickversicherungsvertragen

Diese Position entspricht dem Anteil der Ruckversicherer
am Besten Schatzwert der versicherungstechnischen
Ruckstellungen und ist eng mit der Modellierung der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen verknupft. Eine
detaillierte Beschreibung dieser Bilanzposition folgt in der
Solvabilitatstibersicht zusammen mit dem Vergleich der
Bilanzierung geman Lux-GAAP in Abschnitt D.2 unter
.Bester Schatzwert der Einforderbaren Betrage aus
Ruickversicherungsvertragen®.

Forderungen gegeniiber Versicherungen
und Vermittlern

Entsprechend dem Ansatz in der HGB-Bilanz erfolgt die
Bewertung mit dem Nennwert abzlglich erforderlicher
Wertberichtigungen. Im Gegensatz zur HGB-Bilanz wer-
den in der Solvabilitatsiibersicht nur die Uberfalligen For-
derungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern
ausgewiesen, wohingegen die nicht tberfalligen Forde-
rungen Teil der versicherungstechnischen Ruickstellun-
gen sind.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Entsprechend dem Ansatz in der HGB-Bilanz erfolgt die
Bewertung mit dem Nennwert abzuglich erforderlicher
Wertberichtigungen. Im Gegensatz zur HGB-Bilanz wer-
den in der Solvabilitatsiibersicht nur die tUberfalligen For-
derungen gegenuber Ruckversicherern ausgewiesen,

Vermogenswerte

wohingegen die nicht Uberfalligen Forderungen Teil der
versicherungstechnischen Ruckstellungen sind.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Ansatz und Bewertung erfolgen bei dieser Position
grundséatzlich nach den Regelungen der IFRS.

Nach IFRS (IAS 19) wird unter Solvency Il auf der Aktiv-
seite der Erstattungsanspruch aus Rentenzahlungsver-
pflichtungen ausgewiesen. Dieser umfasst Ruckde-
ckungsversicherungen, Forderungen gegenuber Pensi-
onsfonds und Forderungen gegentiber Unterstiitzungs-
kassen.

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Ansatz und Bewertung erfolgen bei dieser Position nach
den Regelungen der IFRS, das heil’t, es werden soge-
nannte Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im
Sinne der in IAS 7 fir die Zahlungsstrom-Rechnung ge-
gebenen Definition erfasst und die Bewertung erfolgt zum
Nennwert. Grundsatzlich werden unter diesem Posten
Bank- und Kassenguthaben ausgewiesen.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur luxembur-
gischen Rechnungslegung bestehen nicht.

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermogenswerte

Unter dieser Position werden alle sonstigen, nicht an an-
derer Stelle ausgewiesenen Vermdgenswerte bilanziert.
Ansatz und Bewertung erfolgen entsprechend dem Lux-
GAAP-Wert.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur luxembur-
gischen Rechnungslegung bestehen nicht.
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Sonstige Vermoégenswerte

Solvency ll-Wert Lux GAAP-Wert
in TEuro in TEuro
Vermogenswerte firr index- und fondsgebundene Vertrage 9.196.812 9.196.730
Darlehen und Hypotheken 0 0
davon Policendarlehen 0 0
davon Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0
davon Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen
von: -2.535 7.869
Nichtlebensversicherungen und Krankenversicherung nAd Nichtlebensversicherung 0 0
Lebensversicherungen und Krankenversicherung nAd Lebensversicherung -2.535 7.869
davon Krankenversicherung nAd Lebensversicherung 454 3.592
davon Lebensversicherungen 2.788 4.277
davon index- und fondsgebundene Lebensversicherung -5.776 0
Depotforderungen 0 0
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 2.516 20.260
Forderungen gegeniber Rickversicherern 0 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 27.773 26.782
Eigene Aktien 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder
urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 68.473 68.473
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermoégenswerte 1.374 1.374
Summe 9.294.413 9.321.488

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Krankenversicherung nAd

Lebensversicherung
Fir das Versicherungsgeschaft der RVLux ergeben sich
in der Segmentierung nach Solvency Il die folgenden Ge- > Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschaft,
schéaftsbereiche: deutsche Niederlassung)
Versicherungstechnische Rijckstellungen - Im Geschéftsbereich Krankenversicherung nAd Lebens-
Lebensversicherung versicherung ist das Geschéft aus Arbeitsunfahigkeits-

versicherungen abgebildet.

»  Versicherungen mit Uberschussbeteiligung (Hauptsitz
in Luxemburg und deutsche Niederlassung)

> Index- und Fondsgebundene Versicherung (Hauptsitz
in Luxemburg)

>  Sonstige Lebensversicherung (Hauptsitz in Luxem-
burg und deutsche Niederlassung)

In der Solvabilitatstibersicht werden fir samtliche Versi-
cherungsverpflichtungen gegeniiber Versicherungsneh-
mern und Anspruchsberechtigten versicherungstechni-
sche Ruckstellungen gebildet. Diese werden auf vorsich-
tige, verlassliche und objektive Art und Weise berechnet
Art. 100 (4) LSA).

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen
entspricht dem aktuellen Betrag, den Versicherungsun-
ternehmen zahlen muissten, wenn sie ihre Versiche-
rungsverpflichtungen unverztglich auf ein anderes Versi-
cherungsunternehmen Ubertragen wirden (Art. 100 (2)



A Geschéftstatigkeit und
Geschaftsergebnis

B Governance-System C Risikoprofil

D Bewertung fiir
Solvabilitdtszwecke

E Kapitalmanagement

LSA). Die Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen erfolgt unter Beriicksichtigung der von
den Finanzmarkten bereitgestellten Informationen sowie
allgemein verfligbarer Daten Uber versicherungstechni-
sche Risiken und hat mit diesen konsistent zu sein
(Marktkonsistenz). Die versicherungstechnischen Ruck-
stellungen ergeben sich aus der Summe des Besten
Schatzwerts und der Risikomarge.

Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruck-
stellungen werden weder Ubergangsmafinahmen (nach
Art. 99 -100 Reg. CAA), noch die Volatilititsanpassung
(nach Art. 15 Reg. CAA) angewendet.

Bester Schatzwert

Der beste Schatzwert einer versicherungstechnischen
Ruckstellung ist ein wahrscheinlichkeitsgewichteter, dis-
kontierter Durchschnitt aller zukiinftigen Ein- und Aus-
zahlungsstréme. Die Abzinsung der Zahlungen erfolgt mit
den laufzeitabhangigen Zinssatzen der von der Aufsicht
vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurve unter Be-
rucksichtigung der tatsachlichen Zahlungszeitpunkte.

Bei der Projektion der kiinftigen Zahlungsstréme werden
alle ein- und ausgehenden Zahlungsstréme bericksich-
tigt, die zur Abrechnung der Versicherungsverbindlichkei-
ten wahrend ihrer Laufzeit bendtigt werden (Art. 11 Reg.
CAA): Pramienzahlungen und damit im Zusammenhang
stehende Zahlungsstrome, samtliche Zahlungen an Ver-
sicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte (ein-
schlieRlich kiinftiger Uberschussbeteiligungen, unabhén-
gig davon, ob sie vertraglich garantiert werden oder

Versicherungstechnische
Riickstellungen

nicht) sowie samtliche bei der Bedienung der Versiche-
rungsverpflichtungen anfallenden Aufwendungen.

Die Projektion von Pramien, garantierten Leistungen und
Kostenaufwendungen erfolgt fir die wesentlichen Be-
stéande einzelvertraglich bis zum Ablauf. Das nicht einzel-
vertraglich modellierte Geschaft wird durch einen ange-
messenen Skalierungsansatz berlcksichtigt.

Neben den Produkt- und Bestandsdaten zu Beginn der
Projektion gehen insbesondere Annahmen zur Entwick-
lung der Bestande uber die Projektionsphase ein. Dies
sind Annahmen zur Biometrie und zum Versicherungs-
nehmerverhalten, wie z.B. Sterbewahrscheinlichkeiten 2.
Ordnung, Kapitalabfindungs- und Stornowahrscheinlich-
keiten.

Bei der Projektion der Kosten wurde Inflation berlicksich-
tigt.

Optionen und Garantien spielen fiir das Risikoprofil der
Gesellschaft eine untergeordnete Rolle. Daher wurde der
Wert der Optionen und Garantien zum Bewertungsstich-
tag mit Null angesetzt.

Es handelt sich beim Besten Schatzwert um eine Brut-
tortckstellung, das heil3t entlastende Effekte aus Riick-
versicherung werden nicht bertcksichtigt.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen gemaf
Lux GAAP setzen sich aus Beitragsubertragen, fondge-
bundenen Versicherungen, Deckungsruckstellung, Rick-
stellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
und Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung zusammen.
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Versicherungstechnische Riickstellungen

Vt. Riickstellungen - Lebensversicherung und Krankenversicherung nAd Lebensversicherung

Lux GAAP Solvency II-Wert
vt. Riickstellungen Bester Schatzwert Risikomarge Summe
in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 0 110.387 12.532 122.918
davon Beitragsiibertrage 0
davon fondsgebundene Versicher-
ungen 0
davon Deckungsriickstellung 0
davon Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 0
davon Ruckstellung fir Beitragsrick-
erstattung 786
davon sonstige vt. Rickstellungen 0
davon Ansammlungsguthaben / gut-
geschriebene Uberschussanteile 0
Sonstige Lebensversicherung 0 214.060 38.158 252.218
davon Beitragsiibertrage 3.167
davon Deckungsrickstellung 0
davon Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 9.973
davon sonstige vt. Rickstellungen 0
Index- und fondsgebundene Versi-
cherung 0 7.330.946 805.399 8.136.345
davon Beitragsiibertrage 38
davon fondsgebundene Versicher-
ungen 9.196.730
davon Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle 0
davon Ruckstellung fir Beitragsriick-
erstattung 0
davon sonstige vt. Riickstellungen 0
Summe Lebensversicherung 0 7.655.393 856.089 8.511.481
Krankenversicherung nAd Lebensver-
sicherung 152.102 161.014 46.831 207.845
davon Beitragsiibertrage 1.139
davon Deckungsriickstellung 114.596
davon Riuickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle 36.367
davon Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung 0
davon sonstige vt. Rickstellungen 0
Summe Krankenversicherung 152.102 161.014 46.831 207.845

Bester Schiatzwert der Versicherung mit

Uberschussbeteiligung

Der Beste Schatzwert der Versicherungen mit Uber-

schussbeteiligung betragt 110.387 TEuro und setzt sich

aus dem Erwartungswert der garantierten Leistungen,

dem Wert der Optionen und Garantien und der Uber-
schussbeteiligung zusammen.

Fir die RVLux sind nur die lebenslangen konventionellen
Rentenversicherungen aus Fondsgebundenen Versiche-
rungsvertragen Uberschussberechtigt. Daneben gibt es
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einen kleinen Bestand Uberschussberechtigter Vertrage
aus Konsortialgeschaft bei der deutschen Niederlassung.
Aufgrund des geringen Anteils der iberschussberechtig-
ten Vertrage am Gesamtbestand erfolgt derzeit keine Ab-
bildung der Leistungen aus Uberschussbeteiligung.

Bester Schitzwert der Sonstigen
Lebensversicherung

Der Beste Schatzwert der Sonstigen Lebensversicherung
umfasst Lebensversicherungen ohne Uberschussbeteili-
gung. Er betragt 214.060 TEuro und setzt sich aus dem
Erwartungswert der garantierten Leistungen und dem
Wert der Optionen und Garantien zusammen.

Bester Schiatzwert der Index- und
Fondsgebundenen Versicherungen

Der Beste Schatzwert der Index- und Fondsgebundenen
Versicherungen betragt 7.330.946 TEuro und setzt sich
aus dem Erwartungswert der garantierten Leistungen
und dem Wert der Optionen und Garantien zusammen.

Bester Schiatzwert der Krankenversicherung
nAd Lebensversicherung

Der Beste Schatzwert der Krankenversicherung nAd Le-
bensversicherung betragt 161.014 TEuro und setzt sich
aus dem Erwartungswert der garantierten Leistungen

und dem Wert der Optionen und Garantien zusammen.

In diesem Geschéftsbereich ist das Geschaft aus Arbeits-
unfahigkeitsversicherungen abgebildet.

Vergleich zur Lux-GAAP Bilanzierung

Die Abweichung zwischen den Ruickstellungen nach Lux-
GAAP und nach Solvency Il istim Wesentlichen durch
unterschiedliche Bewertungsanséatze begriindet. Wesent-
liche Bewertungsunterschiede ergeben sich aus den bio-
metrischen Rechnungsgrundlagen. Die Deckungsrtick-
stellung nach Lux-GAAP wird nach dem Vorsichtsprinzip
mit biometrischen Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung er-
mittelt. Diese sind vorsichtig gewahlt und weichen daher
deutlich von den Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung der
Solvency Il Rickstellung ab.

Versicherungstechnische
Riickstellungen

Vergleich Lux-GAAP zu Solvency Il - Krankenversi-
cherungen nAd Lebensversicherung und Lebensver-
sicherung

Lux GAAP- Solvency IlI-
Wert Wert
in TEuro in TEuro
Lebensversicherung 9.624.240 8.511.481
Bester Schatzwert 7.655.393
Risikomarge 856.089
Fondsgebundene Versicherungen 9.196.730
Beitragsubertrage 3.204
Deckungsriickstellungen 388.196
Rickstellung flir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 29.469
Rickstellung flr Beitragsriickerstat-
tung 786
Sonstige vt. Riickstellungen 5.855
Ansammlungsguthaben / gut-
geschriebene Uberschussanteile 0
Krankenversicherung nAd Lebens-
versicherung 152.102 207.845
Bester Schatzwert 161.014
Risikomarge 46.831
Beitragsubertrage 1.139
Deckungsriickstellung 114.596
Ruckstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 36.367
Rickstellung fur Beitragsriickerstat-
tung 0

Risikomarge

Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen dem Betrag entspricht,
den Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen
bei Bestandsiibernahme erwartungsgemaf bendétigen,
um die Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflich-
tungen zu erfillen.

Fir die Ermittlung der Risikomarge wird ein Betrag an an-
rechnungsfahigen Eigenmitteln berechnet, der der Sol-
venzkapitalanforderung entspricht, die fur die Bedeckung
der Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtun-
gen wahrend ihrer Laufzeit erforderlich ist. Zur Berlck-
sichtigung der Kapitalbereitstellungskosten wird der er-
mittelte Kapitalbetrag mit einem Kapitalkostensatz ver-
zinst.

Fir die Berechnung der Risikomarge wurde von der Ver-
einfachung der Methode 1 gemaf Leitlinie 62 der EIOPA-
Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen
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Rickstellungen Gebrauch gemacht: Ermittlung von Na-

herungswerten fiir die Einzel- oder Teilrisiken innerhalb

einiger oder samtlicher fur die Berechnung der kiinftigen
Solvenzkapitalanforderungen zu verwendenden Module
und Untermodule.

Die Zeitreihe der zukiinftigen Solvenzkapitalanforderun-
gen wird mit dem laufzeitabhangigen, risikofreien Zins-
satz diskontiert und zum Barwert summiert. Nach dem
Kapitalkostenansatz wird der Barwert mit dem regulato-
risch vorgegebenen Kapitalkostensatz von 6 % multipli-
Ziert.

Die Ergebnisse der RVLux sind in den Abschnitten zu
den ,Besten Schatzwerten” dargestellt.

Unter Lux-GAAP gibt es keine Ruckstellungsposition, die
der Risikomarge entspricht.

Bester Schitzwert der Einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertrigen

In der Solvabilitatstbersicht wird unter der Position ,Ein-
forderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen® der

Einforderbare Betréage

Barwert der Zahlungsstrome aus Ruckversicherungsver-
tragen zuzuglich der Depotverbindlichkeiten ausgewie-
sen.

Hierzu werden die erwarteten Rlckversicherungsergeb-
nisse mittels aktuarieller Verfahren tber den gesamten
Projektionszeitraum fortgeschrieben und mit der risikolo-
sen Zinskurve diskontiert.

Aufgrund der geringen Ausfallwahrscheinlichkeiten in den
relevanten Bonitatsstufen wird aus Materialitdtsgriinden
auf eine Anpassung der Einforderbaren Betrdge um das
Gegenparteiausfallrisiko verzichtet. Im Gegensatz zur
Lux-GAAP-Rechnungslegung erfolgt der Ausweis in der
Solvabilitdtstibersicht vollstandig auf der Aktivseite.

Gemessen an den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen des Bruttogeschéfts ist diese Position von unter-
geordneter Bedeutung.

Lux GAAP-vt. Riick- SlI-Einford.

stellungen Betrdage

in TEuro in TEuro

Versicherung mit Uberschussbeteiligung 0 0
Sonstige Lebensversicherung 4.277 2.788
Index- und fondsgebundene Versicherung 0 -5.776
Krankenversicherung 3.592 454
Summe 7.869 -2.535

Grad der Unsicherheit

Die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen ist aufgrund der verwendeten Grundlagen, Metho-
den und Annahmen, die in die Berechnung eingehen, mit
Unsicherheiten behaftet. Im Rahmen von internen und ex-
ternen Prufungen werden samtliche Annahmen und Me-
thoden auf Angemessenheit untersucht, so dass die be-
stehenden Unsicherheiten als kontrollierbar eingestuft
werden koénnen. Daruber hinaus werden Sensitivitatsbe-
rechnungen angestellt, um ein Verstandnis der Wirkungs-
weise der Annahmen zu erlangen und die gewonnenen
Erkenntnisse in die Festlegung der Annahmen einflieRen
zu lassen.

Die wesentlichen Unsicherheitsfaktoren fir die Bewertung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen ergeben
sich aus den folgenden Sachverhalten:

Nicht-okonomische Annahmen

Die Herleitung der Rechnungsgrundlagen nach bester
Schatzung umfasst Annahmen zur Biometrie (Sterblichkeit
und Arbeitsunfahigkeit), Kosten und zum zukiinftigen Ver-
halten von Versicherungsnehmern (Storno und die Aus-
Ubung vertraglicher Optionen wie beispielsweise das Kapi-
talwahlrecht, Zuzahlungen und Dynamikerhéhungen).
Diese Annahmen werden entweder auf Basis historischer
Beobachtungen hergeleitet oder beruhen auf Experten-
schatzungen. Das tatsachliche Eintreten ist jedoch von zu-
kiinftigen Ereignissen abhangig und unterliegt daher einer
Schéatzunsicherheit.
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Methoden

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen werden Naherungslosungen im Modell genutzt:

> Die Abbildung des Versichertenbestandes im Modell
erfolgt im Wesentlichen bis auf einzelne Teilbestande
einzelvertraglich. Der Modellierungsgrad wird regelma-
Rig Uberprift und kontinuierlich ausgebaut. Die Auswir-
kungen von Teilbestédnden, die Uber eine Naherungslo-
sung modelliert werden, ist gering.

> Die Methode zur Berechnung der Risikomarge kann
gemaf den regulatorischen Vorgaben nach einem ver-
einfachten Ansatz erfolgen. Fur die Berechnung wird
die beste Vereinfachungsmethode genutzt, welche
eine Fortschreibung der Solvenzkapitalanforderungen
nach jeweils geeigneten Risikotreibern vorsieht. Da es
sich um keine exakte Berechnung der zukiinftigen Sol-
venzkapitalanforderungen handelt, unterliegt der Wert
einer Unsicherheit.

> Der Wert der Optionen und Garantien und die zukinf-
tige Uberschussbeteiligung werden aufgrund des Ge-
schaftsmodells und der Bestandszusammensetzung
als gering eingeschétzt und sind daher nicht modelliert
und unterliegen einer Unsicherheit.

Andere Riickstellungen als
versicherungstechnische Riickstellungen

Die Bilanzierung der anderen Riickstellungen als versiche-
rungstechnische Riickstellungen entspricht nach Solvency
Il den Vorschriften der IFRS. Die Position umfasst Riick-
stellungen fiir Altersteilzeitmodelle, Jubilaumsverpflichtun-
gen und Wertguthaben flr Lebensarbeitszeitkonten, die
nach IAS 19 bilanziert werden. Die Bewertung der vertrag-
lichen Altersteilzeit- und Jubilaumsverpflichtungen der
R+V erfolgt gemaf IAS 19 auf Basis der zu den Renten-
zahlungsverpflichtungen erlauterten Pramissen.

Ansatz und Bewertung der weiteren Rickstellungen dieser
Bilanzposition erfolgt entsprechend dem IFRS-Ansatz mit
dem Erfiillungsbetrag.

Rentenzahlungsverpflichtungen

Die Bilanzierung der anderen Riickstellungen als versiche-
rungstechnische Ruckstellungen entspricht nach Solvency
Il den Vorschriften der IFRS. Die Position umfasst Rick-
stellungen fur Altersteilzeitmodelle, Jubildumsverpflichtun-
gen und Wertguthaben fiir Lebensarbeitszeitkonten, die
nach IAS 19 bilanziert werden. Die Bewertung der vertrag-
lichen Altersteilzeit- und Jubilaumsverpflichtungen der

Sonstige Verbindlichkeiten

R+V erfolgt gemaR IAS 19 auf Basis der zu den Renten-
zahlungsverpflichtungen erlauterten Pramissen.

Ansatz und Bewertung der weiteren Ruckstellungen dieser
Bilanzposition erfolgt entsprechend dem IFRS-Ansatz mit
dem Erfillungsbetrag.

Unterschiede zur luxemburgischen Rechnungslegung sind
zum einen darauf zuriickzuflihren, dass ein Teil der sonsti-
gen Ruckstellungen nach Lux-GAAP unter IFRS den
sonstigen Verbindlichkeiten zugeordnet wird. Zum ande-
ren kann der Unterschied auf die unterschiedliche Bewer-
tung der Rickstellungen fur Jubildumsverpflichtungen und
Altersteilzeit zurickgefuhrt werden.

Latente Steuerschulden

Siehe hierzu die Erlauterungen unter D.1 (Vermdgens-
werte) im Abschnitt latente Steueranspriiche.

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Entsprechend dem IFRS-Ansatz erfolgt die Bewertung mit
dem Erfiillungsbetrag.

Wesentliche quantitative oder qualitative Unterschiede zur
luxemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.

Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern

Entsprechend dem Ansatz in der HGB-Bilanz erfolgt die
Bewertung mit dem Nennwert abziglich erforderlicher
Wertberichtigungen. Im Gegensatz zur HGB-Bilanz wer-
den in der Solvabilitatstibersicht nur die tberfalligen Ver-
bindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern
ausgewiesen, wohingegen die nicht Uberfalligen Forderun-
gen Teil der versicherungstechnischen Rickstellungen
sind.

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Unter dieser Bilanzposition werden alle sonstigen, nicht an
anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten erfasst,
die unter keiner anderen Position bilanziert werden. An-
satz und Bewertung der Bilanzposition erfolgt entspre-
chend dem IFRS-Buchwert.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur luxemburgi-
schen Rechnungslegung bestehen nicht.
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Sonstige Verbindlichkeiten

Solvency ll-Wert

Lux GAAP-Wert

in TEuro in TEuro
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 4.878 6.245
Rentenzahlungsverpflichtungen 1.175 427
Depotverbindlichkeiten 7.869 7.869
Latente Steuerschulden 296.596 0
Derivate 1 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten 6.759 5.074
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern 0 5.396
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 0 730
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 24 24
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
davon nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
davon in den Basiseigenmitteln aufgeflihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 1.255 1.255
Summe 318.557 27.021

Die nachfolgende Tabelle stellt die angewandten Bewer-
tungshierarchien fiir die relevanten Bilanzpositionen der
R+V Luxembourg im Uberblick dar.
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Solvency lI-Bewertungshierachie

Sonstige Angaben

Notierte Marktpreise

Bewertungslevel

ahnlicher nicht am Markt
Notierte Marktpreise auf Vermdgenswerte beobachtbare
aktiven Markten und Verbindlichkeiten Bewertungsparameter
Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva
Anteile an verbundenen Unternehmen X
Anleihen
davon Staatsanleihen X
davon Unternehmensanleihen X X
davon Besicherte Wertpapiere X
Investmentfonds X X X
Derivate X
Vermogenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage X X
Sonstige Vermdgenswerte X
Passiva
Rentenzahlungsverpflichtungen X
Derivate X
Sonstige Verbindlichkeiten X

Fir weitere Informationen zur Bewertung der einzelnen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, siehe die Erlaute-
rungen unter D.1 (Vermdgenswerte), bzw. D.3 (sonstige
Verbindlichkeiten).

Im Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen sonsti-
gen Informationen vor.



50

Eigenmittel

E Kapitalmanagement

Kapitalmanagementstrategie

Dem Zusammenspiel zwischen Kapital- und Risikoma-
nagement kommt eine wichtige Funktion bei der Sicher-
stellung der Gesamtsolvabilitdt zu. Dartiber hinaus erfor-
dern die Volatilitat der Soll- und Ist-Werte aufgrund der
Verankerung des Marktwertprinzips in der Solvency lI-
Richtlinie sowie die Anforderung, dass der Risikokapital-
bedarf jederzeit mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu
bedecken ist, einerseits eine kontinuierliche Beobachtung
der Bedeckung und andererseits ein angemessenes, zu-
kunftsorientiertes Management der Eigenmittel. Im Rah-
men des Kapitalmanagements sind mogliche MaRnah-
men zu beurteilen, die einer Verbesserung oder Wieder-
herstellung der Eigenmittelausstattung unter Normalbe-
dingungen sowie in Stresssituationen dienen kénnen.

Die vorausschauende Gegenliberstellung der Kapitalan-
forderungen und der verfiigbaren Eigenmittel Giber den
Planungshorizont findet im mittelfristigen Kapitalmanage-
mentplan statt.

Das Kapitalmanagement liegt — als wesentlicher Teil des
Risikomanagements — in der Verantwortung des Verwal-
tungsrats der RVLux. Ein zentraler Aspekt des Kapital-
managementprozesses stellt die Erstellung des mittelfris-
tigen Kapitalmanagementplans dar. Die Aufgabe des Ka-
pitalmanagementplans liegt darin, die jederzeitige Bede-
ckung der Kapitalanforderungen der RVLux zu gewahr-
leisten. Der mittelfristige Kapitalmanagementplan bertick-
sichtigt insbesondere folgende Aspekte:

> geplante Kapitalemissionen;

> die Falligkeit von Eigenmittelbestandteilen unter Ein-
beziehung sowohl der vertraglich vereinbarten Fallig-
keit als auch einer vorzeitigen Riickzahlungs- oder
Tilgungsmaoglichkeit;

> die Auswirkung einer Emission, Tilgung, Riickzahlung
oder anderweitigen Veranderung der Bewertung von
Eigenmittelbestandteilen auf die Anrechnungsgren-
zen zur Bedeckung von SCR und MCR (Tiering);

> die Anwendung und die Implikationen der Ausschiit-
tungsstrategie;

> die Ergebnisse der im Rahmen des ORSA durchge-
fuhrten Projektionen.

Der Betrachtungshorizont des Kapitalmanagementplans
ergibt sich aus dem Geschaftsplanungshorizont der
RVLux.

Der Kapitalmanagementplan berticksichtigt die Ergeb-
nisse der im ORSA durchgefiihrten Projektionen und

stellt daraus die im Verlauf der Planungsperiode resultie-
rende Entwicklung der Bedeckung dar. Der Kapitalma-
nagementplan spiegelt somit die Wechselwirkung zwi-
schen der Kapitalplanung und dem Risikoprofil des Un-
ternehmens sowie die Verzahnung der beiden Prozesse
wider.

Aufgrund der gesetzlich geforderten Verzahnung des Ka-
pitalmanagementprozesses mit dem ORSA orientiert sich
die Frequenz der Aktualisierung des Kapitalmanage-
mentplans an der Frequenz des ORSA-Prozesses. Somit
ist der Kapitalmanagementplan einerseits jahrlich infolge
eines regularen ORSA und andererseits infolge eines ad-
hoc ORSA zu aktualisieren.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderun-
gen im Hinblick auf die zugrunde gelegten Ziele, Annah-
men und MaRnahmen der Kapitalmanagementstrategie.

Gesamteigenmittel

Die Gesamteigenmittel setzen sich aus den Basiseigen-
mitteln und den ergédnzenden Eigenmitteln zusammen.
Basiseigenmittel sind der Uberschuss der Vermdgens-
werte Uber die Verbindlichkeiten abzliglich des Betrages
der eigenen Aktien, nicht-anzuerkennender Beteiligungen
an Finanz- und Kreditinstituten sowie vorhersehbarer Di-
videnden und Ausschittungen. Zur Starkung der Risiko-
tragfahigkeit wurden die ausstehenden Einlagen auf das
gezeichnete Kapital in Hohe von 65.250 TEuro einge-
zahlt und so das Grundkapital erhoht.

Erganzende Eigenmittel sind solche, die nicht zu den Ba-
siseigenmitteln zéhlen, und die zum Ausgleich von Ver-
lusten eingefordert werden kénnen, sofern die Aufsicht
diese nach einer Kriterienpriifung genehmigt. Zum
31.12.2020 sind keine erganzenden Eigenmittel ange-
setzt. Derzeit strebt die RVLux keine Genehmigung er-
ganzender Eigenmittel an.

Gemal Art. 102 LSA und Art. 27 Reg. CAA werden die
gesamten Eigenmittel je nach Auspragung beziehungs-
weise Erfillungsgrad der regulatorisch vorgegebenen
Merkmale in drei unterschiedliche Klassen, sogenannte
»Tiers“, unterteilt. Die Einstufung erfolgt gemag den
nachfolgenden Mindestanforderungen:

> Standige Verfugbarkeit
> Nachrangigkeit
> Ausreichende Laufzeit
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Zusatzlich ist zu berucksichtigen, ob und inwieweit ein Ei-
genmittelbestandteil frei ist von Verpflichtungen oder An-
reizen zur Rickzahlung des Nominalbetrags, obligatori-
schen festen Kosten und sonstigen Belastungen.

Basiseigenmittel

Eigenmittel

Zum Stichtag werden alle Basiseigenmittel der RVLux
gemaf den oben genannten Kriterien als Tier 1 klassifi-
Ziert.

Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
2020 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Grundkapital (ohne Abzug eigener An-
teile) 87.000 87.000 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emis-
sionsagio 0 0 0 0
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage 1.226.001 1.226.001 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche 0 0 0 0
Basiseigenmittel nach Abziigen 1.313.001 1.313.001 0 0
2019
Grundkapital (ohne Abzug eigener An-
teile) 21.750 21.750 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emis-
sionsagio 0 0 0 0
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage 922.694 922.694 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche 0 0 0 0
Basiseigenmittel nach Abziigen 944.444 944.444 0 0

Die Basiseigenmittel der RVLux setzen sich zum Stichtag
aus 87.000 TEuro Grundkapital und der Ausgleichsriick-
lage in Hohe von 1.226.001 TEuro zusammen. Latente
Netto-Steueranspriiche liegen zum Stichtag nicht vor.

Das Grundkapital wird als solches bezeichnet, sofern zum
einen die Aktien direkt vom Unternehmen ausgegeben
werden und zum anderen die Aktien, im Falle der Insol-
venz, einen Anspruch des Inhabers auf das Restvermo-
gen der Gesellschaft verkdrpern.

Gemal Solvency Il wird die Ausgleichsricklage ermittelt,
indem vom Uberschuss der Aktiva iiber die Passiva die
separat ausgewiesenen Basiseigenmittel, die vom Unter-
nehmen gehaltenen eigenen Aktien, vorhersehbare Divi-
denden, Ausschiittungen und Entgelte sowie Beteiligun-
gen an Finanz- und Kreditinstituten abgezogen werden.



Eigenmittel

Ausgleichsriicklage

Lux GAAP-Wert Umbewertung Solven;el/ell;
in TEuro in TEuro in TEuro
Gewinnriicklage/Verlustriicklage 356.394 356.394 -
Bilanzgewinn/Bilanzverlust 40.762 40.762 -
Bewertungsunterschiede - 828.845 -
Anlagen 961.450 94.571 1.056.021
Sonstige Vermdgenswerte 9.326.070 -31.207 9.294.863
Vt. Riickstellungen 9.776.342 1.057.016 8.719.326
Uberschussfonds / freie RfB 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 27.021 5.060 21.962
Latente Steuerschulden nach Saldierung 0 -296.596 296.596
Vorhersehbare Dividenden,
Ausschittungen und Entgelte - 0 0
Ausgleichsriicklage 1.226.001

In der Ausgleichsriicklage sind die Bewertungsdifferenzen
beziehungsweise UberschieRenden Eigenmittelpositionen
der Lux-GAAP-Bilanz im Vergleich zur Bewertung nach
Solvency Il erfasst. Die Ausgleichsriicklage enthalt zum
Stichtag unter anderem die Gewinnriicklage (inkl. Bilanz-
gewinn) nach Lux-GAAP in Hohe von 397.156 TEuro so-
wie Anpassungen durch Neubewertung der Kapitalanla-
gen (94.571 TEuro) und der versicherungstechnischen
Rickstellungen (1.057.016 TEuro). Weiterhin liegen la-
tente Steuerschulden nach Saldierung in Héhe von
296.596 TEuro vor, welche unter Lux-GAAP nicht ange-
setzt werden. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Wert
der Ausgleichsriicklage um 32,9 % verandert.

Anrechnungsfahige Eigen-

Anrechnungsfahige Eigenmittel

Zur Bestimmung der anrechnungsfahigen Eigenmittel ge-
maf Solvency Il sind neben der Eigenmittelgiite, das heil’t
der Klassifizierung in Tiers, zusatzlich quantitative Anfor-
derungen an die Zusammensetzung der zur Bedeckung
heranzuziehenden Eigenmittel zu beachten. Dabei ist
grundsatzlich zwischen Anforderungen im Zusammen-
hang mit der Bedeckung des SCR und Anforderungen im
Zusammenhang mit der Bedeckung des MCR zu unter-
scheiden.

Die zur Verfuigung stehenden Eigenmittel der RVLux be-
stehen vollstéandig aus Eigenmitteln der héchsten Quali-
tatsstufe und kdnnen unbeschrankt zur Bedeckung des
SCR und MCR angerechnet werden.

mittel

Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
2020 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Gesamtbetrag der fir die Erfiillung der
SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 1.313.001 1.313.001 0 0
Gesamtbetrag der fir die Erfiillung der
MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 1.313.001 1.313.001 0 0
2019
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der
SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 944 .444 944 .444 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der
MCR anrechnungsféahigen Eigenmittel 944 .444 944 .444 0 0
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Vergleich zum Lux-GAAP-Eigenkapital

Die Unterschiede zum Lux-GAAP-Eigenkapital umfassen
zum Stichtag im Wesentlichen die in der Ausgleichsrick-
lage enthaltenen Umbewertungen der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten 828.845 TEuro. Die Veranderun-
gen der versicherungstechnischen Ruckstellungen bezie-
hen sich auf Bewertungs- und Ansatzunterschiede zwi-
schen Lux-GAAP und Solvency Il

Insgesamt ergeben sich anrechnungsfahige Eigenmittel
in H6he von 1.313.001 TEuro.

Der Solvenzkapitalbedarf (SCR) wird im Standardmodell
unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung so
ermittelt, dass alle quantifizierbaren Risiken, denen ein
Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, bertcksichtigt
werden. Er wird als Value at Risk (VaR) zu einem Kon-
fidenzniveau von 99,5 % Uber einen Zeitraum von einem
Jahr berechnet.

Grundsatzlich folgt die Berechnung des SCR einem mo-
dularen Aufbau. In dieser Struktur werden Risiken, die ei-
nen ahnlichen Ursprung aufweisen, zu sogenannten Risi-
komodulen zusammengefasst, wobei bei der RVLux fol-
gende Risiken bertcksichtigt werden:

Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko

Operationelles Risiko

~ v v v v

Die jeweiligen Risikomodule setzen sich zuséatzlich aus
verschiedenen Subrisikomodulen zusammen. Fir diese
werden die jeweiligen Kapitalanforderungen bestimmt
und anschlieBend zum SCR der Ubergeordneten Risiko-
kategorie aggregiert. GemaR diesem Aufbau werden die

Solvenzkapitalanforderung
und
Mindestkapitalanforderung

einzelnen Risikokategorien zur sogenannten Basissol-
venzkapitalanforderung (BSCR) aggregiert. Um anschlie-
Rend das Gesamt SCR zu ermitteln, wird einerseits die
Kapitalanforderung flr operationelle Risiken zum BSCR
hinzugerechnet und anderseits wird der Einfluss risiko-
mindernder Effekte (Verlustausgleichsfahigkeit der versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen und Verlustaus-
gleichsfahigkeit der latenten Steuern) berticksichtigt.

Fir die aktuelle Berechnung der Solvenzkapitalanforde-
rungen werden, aul3er fir das Gegenparteiausfallrisiko
und das Stornorisiko, keine vereinfachten Berechnungen
verwendet. Im Gegenparteiausfallrisiko wird zwischen
zwei Typen unterschieden: Derivate, Sichteinlagen und
Rickversicherungsvertrdge werden in einem ratingba-
sierten Ansatz als Typ-1-Exponierungen behandelt, fur
Hypothekendarlehen und AuRenstéande wird als Typ-2-
Exponierungen eine vereinfachte Berechnung verwendet.
Die jeweiligen Risikobeitrdge werden mit einem Varianz-
Kovarianz-Ansatz zum SCR des Moduls aggregiert. Im
Stornorisiko als Subrisikomodul des lebensversiche-
rungstechnischen bzw. des krankenversicherungstechni-
schen Risikos werden die einzelnen Kapitalanforderun-
gen vereinfacht auf Basis von Vertragsgruppen berech-
net.

Das BSCR betragt zum Stichtag 1.049.535 TEuro. Die
Ermittlung erfolgt durch Aggregation der Risikomodule
mittels einer Wurzelformel sowie einer vorgegebenen
Korrelationsmatrix, welche die Abhangigkeiten der Risi-
komodule berticksichtigt. Der daraus entstehende Diver-
sifikationseffekt betragt 279.464 TEuro. Das SCR der
RVLux setzt sich aus dem BSCR und dem operationellen
Risiko (OpRisk) in H6he von 17.888 TEuro zusammen,
abziglich der Risikominderung durch latente Steuern (die
ausschlief3lich aus der Umkehrung latenter Steuerver-
bindlichkeiten resultiert) in Hohe von 280.300 TEuro. Das
SCR der RVLux betragt somit 787.123 TEuro. Das MCR
liegt bei 196.781 TEuro, dies entspricht 25 % des SCR-
Wertes. Die Aufteilung des SCR auf die einzelnen Risiko-
kategorien kann der folgenden Tabelle enthnommen wer-
den:
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SCR/MCR
BRUTTO 2020 NETTO 2020
in TEuro in TEuro
Marktrisiko 413.434 413.434
Gegenparteiausfallrisiko 442 442
Lebensversicherungstechnisches Risiko 838.547 838.547
Krankenversicherungstechnisches Risiko 76.577 76.577
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0 0
Diversifikation -279.464 -279.464
Risiko immaterielle Vermogenswerte 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung 1.049.535 1.049.535
Operationelles Risiko 17.888
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen 0
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -280.300
Solvenzkapitalanforderung 787.123
Mindestkapitalanforderung 196.781

Das Lebensversicherungstechnische Risiko nimmt mit
838.547 TEuro die gréfte Risikoposition der RVLux ein,
gefolgt vom Marktrisiko mit 413.434 TEuro.

Zum Stichtag liegen ausreichende Eigenmittel zur Bede-
ckung des Risikokapitals des Unternehmens vor. Die auf-
sichtsrechtliche Bedeckungsquote des SCR liegt bei

167 %, die des MCR bei 667 %. Die Bedeckungsquote
wird dabei ohne Anwendung der genehmigungspflichtigen
Instrumente der UbergangsmaRnahmen und der Volatili-
tatsanpassung erreicht.

Aufgrund aufsichtsrechtlicher Anforderungen gemaf DVO
Artikel 297 Abs. 2 a sind wir zu folgender Aussage ver-
pflichtet: Der endgliltige Betrag der Solvenzkapitalanforde-
rung unterliegt noch der aufsichtlichen Prifung.

E.3 Verwendung des
durationsbasierten Untermoduls
Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Durationsmethode fir das Aktienrisiko wird bei der Be-
rechnung der Solvenzkapitalanforderung nicht angewen-
det.

E.4 Unterschiede zwischen der
Standardformel und etwa
verwendeten internen Modellen

Ein internes Modell kommt bei der RVLux nicht zur An-
wendung.

E.5 Nichteinhaltung der
Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Zum Bilanzstichtag und wahrend des Berichtszeitraumes
lag stets eine ausreichende Bedeckung des SCR sowie
MCR vor. Gegenwartig sind keine Risiken bekannt, die zu
einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung oder
Mindestkapitalanforderung fuhren.

E.6 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum lagen keine berichtspflichtigen sonsti-
gen Informationen vor.
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A.o. Abschreibungen AuRerordentliche Abschreibungen bzw. beziehungsweise

ABS Asset-Backed-Securities CA Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesell-
schaft

Abs. Absatz ca. circa

abzgl. abzuglich CAA Commissariat aux Assurances

AG Aktiengesellschaft CDL Condor-Dienstleistungs GmbH

AktG Aktiengesetz CL Condor Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

ALV Arbeitslosigkeitzusatzversicherung CMS Constant Maturity Swaps

ALM Asset-Liability-Management CRA Credit Rating Agency

Art. Artikel CVA Credit Valuation Adjustment

AU Arbeitsunfahigkeitsversicherung DAV Deutsche Aktuarvereinigung e.V.

AUZ Aktuarieller Unternehmenszins DB Direktionsbetrieb

AWV ,tf-\rbeitsgemeinschaft fur wirtschaftliche Verwal- DBO Defined Benefit Obligation

ung

ATZ Altersteilzeit DeckRV Deckungsriickstellungsverordnung

BaFin Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht DIIR Deutsches Institut fur Interne Revision

BAK Bundeséarztekammer DQ Data Quality

bAV betriebliche Altersvorsorge DVO Durchfiihrungsverordnung

BCM Business Continuity Management DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

BKA Bundeskriminalamt e.V. eingetragener Verein

BKK Betriebskrankenkasse EDV Elektronische Datenverarbeitung

bKV betriebliche Krankenversicherung EFSF Européischer Finanzstabilisierungsmechanis-
mus

BLU Bestandssystem Leben Unfall EG Européaische Gemeinschaft

BoS Board of Supervisors Einford. Einforderbar

BP Basispunkte EIOPA European Insurance and Occupational Pensions
Authority

BSCR Basis SCR Erfa Erfahrungsaustausch

BSM Branchensimulationsmodell ESM Europaischer Stabilisierungsmechanismus

bspw. beispielsweise etc. et cetera

BU Berufsunfahigkeitsversicherung EU Europaische Union

BUC Berufsunfahigkeitsversicherung Chemie EUR Euro

BUZ Berufsunfahigkeitszusatzversicherung EVT Ertragsschadenversicherung Tier

bzgl. beziglich EWU Européaische Wahrungsunion
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Abkiirzungsverzeichnis (ll/11)

EZB Européische Zentralbank KV Krankenversicherung

FD Filialdirektion KWG Kreditwesengesetz

FLV Fondsgebundene Lebensversicherung LA Lenkungsausschuss

Fondsgeb. Fondsgebunden LAZ Lebensarbeitszeit

FRV Fondsgebundene Rentenversicherung Ifd. laufend

GA Generalagentur LSA Loi du 7 decembre 2015 sur le secteur des as-
surances

GAAP Generally Accepted Accounting Principles LV Lebensversicherung

GDV Gesamtverband der Deutschen Versicher- LVRG Lebensversicherungsreformgesetz

ungswirtschaft e.V.

ggf. gegebenenfalls MARS Maklerabrechnungssystem

GKV Gesetzliche Krankenversicherung MCR Minimum Capital Requirement (Mindestkapita-
lanforderung)

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung Mgm. Management

GOA Gebiihrenordnung fiir Arzte nAd nach Art der

GPAR Gegenparteiausfallrisiko NAV NetAsset Value

grds. grundsatzlich NPP Neue-Produkte-Prozess

GWG Geldwaschegesetz Nr. Nummer

HGB Handelsgesetzbuch o.a. oder ahnliches

HRB Handelsregister Abteilung B OpRisk Operationelles Risiko

HUR Haftpflicht-Unfallrenten OEDIV Oetker Daten- und Informationsverarbeitung KG

Hzv Haftpflicht-Zusatzversicherung ORSA Own Risk and Solvency Assessment

i.R. in Ruhestand oTC Over-the-counter

IAS International Accounting Standards pAV private Altersvorsorge

IDD Insurance Distribution Directive PG Patentgesetz

IDW Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. PKV Private Krankenversicherung

IFRS International Financial Reporting Standards PUMA Portale und mobiler Arbeitsplatz

1A Institute of Internal Auditors PSG Pflegestarkungsgesetz

IKS Internes Kontrollsystem QPPM Quasi Peak Programme Meter

IRKS Integrierte Risiko- und Kapitalsteuerung QRT Quantitative Reporting Templates

ISRK Interne Schadenregulierungskosten OSN Overall Solvency Needs

KV Krankenversicherung R+V Hier: R+V Versicherung AG Versicher-
ungsgruppe

KoSt Koordinierungsstelle R4/2011 BaFin Rundschreiben 4/2011




Abkiirzungsverzeichnis (llI/11)

Abkiirzungsverzeichnis

RechVersV Verordnung Uber die Rechnungslegung von u.a. unter anderem
Versicherungsunternehmen

Reg. CAA Réglement du Commissariat aux Assurances N° Uberschussf. Uberschussfonds
15/03 vom 7. Dez. 2015

RfB Rickstellung fir Beitragsriickerstattung UBR Unfallversicherungsgeschaft mit Beitragsriick-

gewahr

RMF Risikomanagementfunktion G Ubernommenes Riickversicherungsgeschaft

RSR Regular Supervisory Report UFR Ultimate Forward Rate

RV Ruckversicherung U-Kasse Unterstlitzungskasse

RVA R+V Allgemeine Versicherung AG USA Vereinigte Staaten von Amerika

RVK R+V Krankenversicherung AG USD US-Dollar

RVL R+V Lebensversicherung AG Usw. und so weiter

RVLux R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. uzv Unfallzusatzversicherung

RV R+V Versicherung AG VAG Versicherungsaufsichtsgesetz

Rz Rechenzentrum VAG a.F. Versicherungsaufsichtsgesetz alte Fassung

Rzv Risikozusatzversicherung VaR Valuie at Risk

S.A. Société Anonyme Verbindl. Verbindlichkeiten

S&P Standard and Poor's VMF Versicherungsmathematische Funktion

saG selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft VT Versicherungstechnik

SAP FS-CD SAP Financial Services Collections and Dis- Vit. Versicherungstechnisch
bursements

SAP FS-ICM SAP Financial Services Incentive and Commis- VTV Vereinigte Tierversicherung Gesellschaft Versi-
sion Management cherungsverein auf Gegenseitigkeit

SATEC Nationalen Institut fiir Statistik und VV-KR Bereich Konzern-Revision der R+V
Wirtschaftsstudien des GroRBherzogtums Luxem-
burg

SCR Solvency Capital Requirement (Solvenzkapita- VVaG Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
lanforderung)

SFCR Solvency and Financial Condition Report VG Versicherungsvertragsgesetz

Sl Solvency Il VVS Vertriebsverwaltungssystem

sog. sogenannte WertV Wertermittlungsverordnung

SPV Soziale Pflegeversicherung z.B. zum Beispiel

SRK Schadenregulierungskosten zUB Zukiinftige Uberschussbeteiligung

SV Schadenversicherung ZURS Zonierungssystem fiir Uberschwemmung, Riick-

stau und Starkregen

SVG Selbstverwaltungsgesetz

SWOT Strenght-Weaknesses-Opportunites-Threats

TEuro Tausend Euro

TV

Television
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