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Nachhaltig ausgerichtetes ausgewogenes Multi Asset-Konzept

Das Fondsvermdgen wird in Aktien,
Anleihen (auch hochverzinsliche
Anlagen, Contingent Convertible
Bonds und forderungsbesicherte
Wertpapiere), Geldmarktinstrumen-
te, Rohstoffe und Wahrungen ange-
legt. Die Anlagen kénnen Uber Di-
rektinvestments (auBBer Rohstoffe)
und in Form von Verbriefungen be-
ziehungsweise Derivaten sowie Ziel-
fonds erfolgen. Das Anlagekonzept
des Fonds verbindet ein aktives Ma-
nagement mit einer flexiblen Steue-
rung einer Vielzahl von Anlageklas-
sen. Der Fonds berlicksichtigt bei
der Auswahl der Anlagen Uberwie-

gend ethische, soziale und 6kologi-
sche Kriterien. Ziel ist es, eine lang-
fristig angemessene Rendite des
angelegten Kapitals zu erwirtschaf-
ten, ohne eine fest definierte Struk-
tur der Anlageklassen beachten zu
mussen. Dabei investiert der Fonds
strategisch in Aktien beziehungs-
weise Aktienfonds, die ihre Mittel
weltweit sowohl in Standardwerte
als auch in Aktien kleiner und mitt-
lerer Unternehmen mit Gberdurch-
schnittlicher Wachstumsdynamik in-
vestieren. Zur taktischen Steuerung
kann die Aktienquote je nach Kapi-
talmarktsituation variieren. Die An-

Fondsstruktur nach Anlageklassen
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lagestrategie bezieht sich nicht auf
einen VergleichsmafBstab und ver-
folgt kein index-gebundenes Ziel.
Das Fondsmanagement trifft auf Ba-
sis aktueller Kapitalmarkteinschat-
zungen aktiv Anlageentscheidun-
gen und kann die Auswahl von
Anlagen grundsatzlich sehr flexibel
vornehmen. Der Fonds wird aus-
schlieBlich in einer Fondsgebunde-
nen Rentenversicherung der R+V
Lebensversicherung AG eingesetzt.
Eine direkte Erwerbsmaoglichkeit fur
Anleger besteht nicht.
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B Rentenorientierte Anlagen 47,98 %
B Aktienorientierte Anlagen 41,96 %
Rohstoffe 3,41%
Sonstige 1,55%
Liquiditat 5,09 %
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B Rentenorientierte Anlagen 53,48 %
l Aktienorientierte Anlagen 37,71%
Rohstoffe 3,44%
Sonstige 0,76 %
Liquiditat 4,61%

B Rentenorientierte Anlagen 65,66 %
B Aktienorientierte Anlagen 27,67 %
Rohstoffe 2,26%
Sonstige 0,85%
Liquiditat 3,57 %
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Kommentar der Fondsmanagers

.Vor dem Hintergrund der steigen-
den Inflationszahlen zogen die Ren-
diten in den vergangenen Monaten
in allen Anleihesegmenten zunachst
an, fielen dann aber durch die Aus-
breitung der neuen Corona-Variante
bei sicheren Staatsanleihen deutlich
zurlick. Die Verunsicherung belaste-
te auch die Aktien- und Rohstoff-
markte, sodass die Kursanstiege der
Vorwochen in den letzten Novem-
bertagen wieder abgeben wurden.

In den ersten drei Monaten nach
Auflage des Fonds erfolgte ein be-
hutsamer Aufbau des Portfolios, der
bis zum Ende des Berichtsquartals
abgeschlossen wurde. Beim Aufbau
des Aktienportfolios setzte das
Fondsmanagement auf eine Mi-
schung aus bérsennotierten passi-
ven Fonds (ETFs) und aktiv geman-
agten Fonds. Neben einem globalen
nachhaltigen Kernportfolio, primar

bestehend aus ETFs, wurde ein Satel-
liten-Portfolio mit diversen Fokus-
themen erstellt. Beispiele sind er-
neuerbare Energien, Wald-/
Holz-Investments und Medizintech-
nik. Die Steuerung der Aktienquote
wurde Uber Futures auf nachhaltige
Aktienindizes vorgenommen.

Beim Aufbau des Rentenportfolios
setzten wir den Fokus auf Anleihen
mit Risikoaufschlagen und tendenzi-
ell kirzeren Laufzeiten. Einen
Schwerpunkt bildeten Schwellenlan-
der-Staatsanleihen. Die durch-
schnittliche Kapitalbindungsdauer
(Duration) wurde Uber den Verkauf
von Bund Futures verkirzt und lag
zuletzt bei 2,7.

Der Aufbau des Absolute Return-

Portfolios erfolgte Uber diverse Ziel-
fonds mit unterschiedlichen, gering
korrelierten Strategien. Der Schwer-

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Beschreibung der 6kologischen
und sozialen Merkmale

Das Sondervermdgen investiert
Uberwiegend in Vermdgensgegen-
stande, die unter nachhaltigen Ge-
sichtspunkten ausgewahlt wurden.
Unter Nachhaltigkeit versteht man
okologische (Environment - E) und
soziale (Social - S) Kriterien sowie
gute Unternehmens- und Staatsfih-
rung (Governance - G). Wir verfol-
gen dabei einen gesamthaften ESG-
Ansatz, bei dem die nachhaltige
Ausrichtung des Sondervermdgens
durch die Berticksichtigung ver-
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schiedener Nachhaltigkeitsfaktoren
gewadhrleistet werden soll. Nachhal-
tigkeitsfaktoren sind dabei unter
anderem Umwelt-, Sozial- und Ar-
beitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Be-
kampfung von Korruption und Be-
stechung.

Bei der Berticksichtigung 6kologi-
scher und sozialer Merkmale inves-
tieren wir in Vermdgensgegenstan-
de von Emittenten, die Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden. Dabei analysie-
ren wir die Einhaltung guter Corpo-
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punkt lag auf Aktien-Long/Short-
Strategien sowie auf Unternehmens-
anleihe-Strategien. Gold wurde zur
Portfoliostabilisierung beigemischt.

Die Wertentwicklung des Fonds
wurde von den Aktien-Investments,
insbesondere aus den USA, Schwel-
lenlander-Staatsanleihen und Gold
unterstitzt. Belastend wirkten die
Positionen in Unternehmensanlei-
hen, sowohl Investment Grade als
auch High Yield, sowie Schwellen-
lander-Aktien.

Das Jahr 2022 wird ein Jahr der Nor-
malisierung — pandemisch, wirt-
schaftlich, geldpolitisch. Auch die In-
flation sollte im Jahresverlauf wieder
auf niedrigere Niveaus fallen. Die
Chancen flr Risikoanlagen stehen
grundsatzlich gut, das Aufwartspo-
tenzial durfte aber geringer sein

und die Volatilitat hoher.”

rate Governance Standards auf Basis
von Daten verschiedener Anbieter
und Recherchen von Stimmrechts-
beratern.

Bewertung und Messung der 6ko-
logischen und sozialen Merkmale

Die Nachhaltigkeit der Vermdgens-
gegenstande wird in einem mehr-
stufigen Prozess ermittelt. Die Errei-
chung der 6kologischen und
sozialen Merkmale des Fonds wird
anhand von sog. Nachhaltigkeitsin-
dikatoren gemessen. Dabei werden
immer auch Aspekte der guten Un-
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ternehmens- und Staats fuhrung
berucksichtigt. Bei diesen Indikato-
ren handelt es sich um Ausschluss-
kriterien und Nachhaltigkeitskenn-
ziffern, die im Rahmen eines
Best-In-Class-Ansatzes und/oder
Transformations-Ansatzes verwen-
det werden.

Zur Erreichung dieser Merkmale
werden grundsatzlich Unternehmen
ausgeschlossen, die in kontroverse
Geschaftsfelder und/oder -prakti-
ken involviert sind. Zu diesem Zweck
werden systematisch relevante
Nachrichten durch einen oder meh-
rere darauf spezialisierte Dienstleis-
ter auf entsprechende Meldungen
untersucht und risikobasiert durch
eine interne Analyseabteilung Uber-
priuft. Zusatzlich werden Unterneh-
men ausgeschlossen, die beispiels-
weise in folgenden Geschaftsfeldern
aktiv sind: Kontroverse Gentechnik,
Pornografie, Tabak, Ristungsguter,
Fracking und Teersand, Tierversuche
fur nicht-medizinische Zwecke,
Glucksspiel und Alkohol. Mitunter
kommen hier spezifische Umsatzun-
tergrenzen zum Einsatz. Des Weite-
ren werden unter anderem Staaten
ausgeschlossen, die unfrei sind, ei-
nen hohen Korruptionsgrad aufwei-
sen, kein Klima- oder Waffenab-
kommen unterzeichnet haben oder
die Todesstrafe einsetzen.

Diese Ausschllsse gelten nicht fur
Vermogensgegenstande, die der Fi-
nanzierung 6kologischer oder sozia-
ler Projekte dienen beziehungswei-
se mit diesen besichert sind.
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Die Nachhaltigkeitskennziffer, die
im Rahmen des Best-In-Class-Ansat-
zes verwendet wird, kann je nach
Art des Emittenten die Dimensionen
Umwelt, Soziales, Governance,
Nachhaltiges Geschaftsfeld und
Kontroversen umfassen und bewer-
tet das Nachhaltigkeitsniveau des
Emittenten. Im Umweltbereich wird
das Nachhaltigkeitsniveau anhand
von Themen wie beispielsweise der
Reduktion von Treibhausgasemissi-
onen, Erhaltung von Biodiversitat,
der Wasserintensitat oder der Redu-
zierung von Abfallen, gemessen. Im
sozialen Bereich wird das Nachhal-
tigkeitsniveau anhand von Themen,
die zum Beispiel den Umgang mit
Mitarbeitern, die Gewahrleistung
von Gesundheits- und Sicherheits-
standards, Arbeitsstandards in der
Lieferkette oder die Sicherheit und
Qualitat von Produkten und Dienst-
leistungen betreffen, gemessen. Im
Bereich der guten Unternehmens-
und Staatsfihrung analysiert die
Gesellschaft die Einhaltung guter
Governance Standards auf Basis von
Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsbera-
tern. Dabei wird das Nachhaltig-
keitsniveau an Themen wie Korrup-
tion, Compliance, Transparenz
sowie am Risiko- und Reputations-
management gemessen. Vermao-
gensgegenstande von Emittenten,
die gemaB der Nachhaltigkeitskenn-
ziffer zur oberen Hélfte des relevan-
ten Investmentuniversums gehoren,
bezeichnen wir als nachhaltig.
Unternehmen, die gemaB ihrer
Nachhaltigkeitskennziffer zur unte-
ren Halfte gehoren, kdnnen im Rah-
men eines ,Transformations”-Ansat-
zes eine Transformationskennziffer
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erhalten. Flr die Nachhaltigkeits-
kennziffer, die im Rahmen des
Transformations-Ansatzes verwen-
det wird, werden weitere Kriterien
auf Basis einer systematischen Ana-
lyse zusammengefihrt und den Un-
ternehmen zugeordnet. Entspre-
chende Kriterien sind unter
anderem die Unternehmensstrate-
gie (zum Beispiel Anstreben von Kli-
maneutralitdt durch das analysierte
Unternehmen), geplante Investitio-
nen (zum Beispiel in neue nachhalti-
ge Produktangebote oder nachhal-
tige Produktionsmethoden) und
Governance der untersuchten Emit-
tenten (zum Beispiel Hinterlegung
von Nachhaltigkeitszielen in der
Vorstandsvergltung). Die Analyse
der Kriterien erfolgt auf Basis von
Unternehmensbefragungen, inter-
nen Recherchen sowie unter Ver-
wendung von ESG-Kennzahlen ex-
terner Anbieter. Aufbauend auf
dieser Analyse wird den Unterneh-
men eine Transformationskennziffer
zugeordnet. Diese Transformations-
kennziffer bewertet das Potenzial
der Unternehmen, ihr Geschaftsmo-
dell in Zukunft nachhaltig zu trans-
formieren beziehungsweise auszu-
richten. Unternehmen, deren
Transformationskennziffer einen
von der Gesellschaft vorab festge-
legten Mindestwert erreichen, wer-
den ebenfalls als nachhaltig be-
zeichnet.

Auf dieser Basis erfolgt die Portfo-
liozusammensetzung. Bei der Ent-
scheidung Uber den Erwerb von
Vermogensgegenstanden werden
wirtschaftliche und nachhaltige As-
pekte gleichgewichtet. Spricht einer
der beiden Aspekte gegen einen
Kauf, darf nicht in den Vermdgens-
gegenstand investiert werden.
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Engagement

Begleitend zu den vorangegange-
nen Prozessschritten treten wir al-
lein oder im Verbund mit anderen
Investoren in einen Dialog mit Un-
ternehmen ein. In diesen Dialogen
wird zum einen geprift, ob und in-
wiefern Nachhaltigkeit Teil der Ge-
schaftsstrategie ist. Zum anderen
wird gefordert, Nachhaltigkeit, so-
weit fir den Anleger vorteilhaft,
konsequent zu verfolgen. Dieses
Vorgehen wird nachfolgend mit En-
gagement bezeichnet.

Zusatzlich zu den oben genannten
Verfahren werden Unternehmen
ausgeschlossen, die unseren ethi-
schen Mindeststandards nicht ent-
sprechen.

Wir erwarten eine verantwortungs-
volle Unternehmensfihrung, die
nicht nur rein 6konomische Zielgro-
Ben beachtet, sondern auch soziale,
ethische und umweltrelevante As-
pekte berlicksichtigt. Diese Zielgré-
Ben werden insbesondere dann von
uns beflirwortet, wenn sie die lang-
fristig ausgerichteten Aktionars-
und Glaubigerinteressen und damit
den langfristigen Unternehmens-
wert férdern. Wir fordern von Un-
ternehmen die Einhaltung guter
Corporate Governance Standards
unter anderem im Hinblick auf Akti-
ondrs- und Glaubigerrechte, Zusam-
mensetzung und Vergltung von
Vorstand und Aufsichtsrat, Kapital-
maBnahmen, Wirtschaftsprifer und
Transparenz. Unsere Analyse wird
durch Daten verschiedener Anbieter
und Recherchen von Stimmrechts-
beratern unterstiitzt. Uber unsere
Aktionars- und Glaubigerrechte
kénnen wir uns auf der Hauptver-
sammlung der Unternehmen fir
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gute Governance einsetzen. Grund-
lage fir unser Abstimmungsverhal-
ten ist unsere aktuelle Proxy Voting
Policy (Abstimmungsrichtlinie von
Union Investment). Wéhrend die
Proxy Voting Policy einen Rahmen
fur das Abstimmungsverhalten bie-
tet, bildet die Engagement Policy
daruber hinaus einen Leitfaden fur
den direkten Unternehmensdialog
im Rahmen der Engagement-Aktivi-
taten, von dem nur im begriindeten
Einzelfall abgewichen wird. Beide
Richtlinien werden jahrlich aktuali-
siert. Die Richtlinien sind unter die-
sem Link zu finden.

Uberwachung der 6kologischen
und sozialen Merkmale

Die Erfullung der 6kologischen und
sozialen Merkmale des Fonds wird
Uber die sog. Nachhaltigkeitsindika-
toren (bestehend aus Nachhaltig-
keitskennziffern und Ausschlusskri-
terien) gemessen. Die Nachhaltig-
keitsindikatoren werden in einer
Software fir nachhaltiges Portfolio-
management verarbeitet. Auf Basis
dieser Software kann unser Portfo-
liomanagement verschiedene nach-
haltige Strategien Gberprifen und
gegebenenfalls anpassen. Auf diese
Weise Uberwachen und steuern wir
die Erflillung der 6kologischen und
sozialen Merkmale. AuBerdem ist
durch eine regelméaBige Erstellung
von internen Analysen eine Nach-
verfolgung der Erflllung der 6kolo-
gischen und sozialen Merkmale des
Fonds Uber den Lebenszyklus még-
lich. Zur Uberwachung und Sicher-
stellung von Anlagerestriktionen,
die zur Erfillung der 6kologischen
und sozialen Merkmale des Fonds in
der Investmentstrategie definiert
sind (zum Beispiel die Anwendung
von Ausschlusskriterien oder Min-
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destanforderungen an Nachhaltig-
keitskennziffern), sind auBerdem
technische Kontrollmechanismen in
unseren Handelssystemen imple-
mentiert.

Daten, die zur Analyse von Emitten-
ten und/oder Vermdgensgegen-
standen im Hinblick auf Nachhaltig-
keitsindikatoren herangezogen
werden, werden von externen
Dienstleistern bezogen. Wir greifen
hierbei auf verschiedene Dienstleis-
ter (zum Beispiel MSCI ESG Research
LLC) zurtick, um von einer moglichst
hohen Datenqualitat zu profitieren.
Zusatzlich zur Diversifikation stellen
wir eine hohe Datenqualitat sowohl
durch automatisierte als auch ma-
nuelle beziehungsweise stichpro-
benartige Prifmechanismen sicher.
Rohdaten flieBen in eine Software
fir nachhaltiges Portfoliomanage-
ment, die entsprechende Daten au-
tomatisiert weiterverarbeitet. Nur
ein sehr geringer Anteil dieser Da-
ten wird aufgrund einer fehlenden
Berichterstattung auf Unterneh-
mensebene geschatzt. Hierbei grei-
fen wir auf Durchschnittswerte von
Industrien oder Sektoren zurick.
Dort, wo eine vollstandige Bewer-
tung der Unternehmen und/oder
Vermogensgegenstande im Hinblick
auf die Erfullung der 6kologischen
und sozialen Merkmale aufgrund
fehlender Messbarkeit oder Daten-
verflgbarkeit nicht moglich ist, grei-
fen wir auch auf eigenes, zusatzli-
ches Research zurlick, um eine
moglichst umfassende Abdeckung
sicherzustellen und die Nachhaltig-
keitsinformationen so in den Inves-
titionsprozess einflieBen zu lassen.
Darliber hinaus analysieren wir sol-
che Themen, die schwieriger zu
messen oder quantifizieren sind,
und thematisieren dartber hinaus
fehlende Berichterstattung im Rah-
men von Unternehmensdialogen.
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Die Analysen der Emittenten und/
oder Vermdgensgegenstdande des
Fonds sowie das Engagement erfol-
gen regelmaBig, d.h. mindestens
jahrlich und anlassbezogen.

Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale durch Auslage-
rungsunternehmen

Die Beschreibung der 6kologischen
und sozialen Merkmale des Sonder-
vermdgens sowie der Methoden zur
Bewertung, Messung und Uberwa-
chung der 6kologischen und sozia-
len Merkmale des Fonds des mit der
Verwaltung des Sondervermdégens
beauftragten Unternehmens sind
mit denen der Gesellschaft iden-
tisch.

Selbstverstandlich erhalten Sie weitere Informa-
tionen bei lhrem Ansprechpartner der Volksban-
ken / Raiffeisenbanken, Ihrer R+V-Agentur und
lhrem R+V-Berater vor Ort.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an die
R+V Lebensversicherung AG

R+V Lebensversicherung AG

Niederlassung Luxemburg

Standiger Vertreter: Stefan Honecker

Sitz: Strassen, Luxemburg. Geschaftsanschrift: 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Registre de
Commerce et des Sociétés Luxembourg B256822,
USt-1dNr. LU33275876

Leiter der Niederlassung: Stefan Honecker,
Wolfgang Sander

Hauptgesellschaft: R+V Lebensversicherung AG
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Generaldirektor
Dr. Norbert Rollinger.

Vorstand: Claudia Andersch, Vorsitzende; Jens
Hasselbacher, Tillmann Lukosch, Julia Merkel,
Marc René Michallet. Sitz: Wiesbaden.
Geschaftsanschrift: Raiffeisenplatz 1, 65189
Wiesbaden, Handelsregister Nr. HRB 7629,
Amtsgericht Wiesbaden, USt-IdNr. DE 811198342
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Diese Information wurde mit groBter Sorgfalt er-
stellt. Dennoch wird keine Gewahr fir die Aktua-
litat, Richtigkeit und Vollstandigkeit gegeben.

Es wird keine Haftung Gbernommen fir etwaige
Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt
aus der Verteilung oder Verwendung dieser
Information oder ihrer Inhalte entstehen.
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Rechtliche Hinweise

Die Inhalte dieses Werbematerials stellen keine
Handlungsempfehlung dar, sie ersetzen weder
die individuelle Anlageberatung durch die Bank
noch die individuelle, qualifizierte Steuerbera-
tung. Dieses Dokument wurde von der Union
Investment Privatfonds GmbH mit Sorgfalt ent-
worfen und hergestellt, dennoch tGbernimmt
Union Investment keine Gewahr fir die Aktuali-
tat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Stand aller Informationen, Darstellungen und

Erlauterungen: 1. Februar 2022, soweit nicht
anders angegeben.

Aus Geld Zukunft machen



